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【A 股市场大势研判】

市场全天弱势震荡，创业板指领跌

市场表现：

指数名称 收盘点位 涨跌幅 涨跌 上证指数分时图

上证指数 3347.49 -0.47% -15.96

深证成指 10040.63 -0.85% -86.58

沪深 300 3840.23 -0.48% -18.47

创业板 1993.19 -0.96% -19.36

科创 50 977.03 -0.94% -9.28

北证 50 1408.69 -0.51% -7.16

资料来源：东莞证券研究所，iFinD数据

板块排名：

申万行业表现前五 申万行业表现后五 概念板块表现前五 概念板块表现后五

农林牧渔 1.20% 汽车 -1.91% 猪肉 2.39% 可控核聚变 -3.47%

银行 0.64% 综合 -1.87% 养鸡 1.94% 减速器 -3.18%

医药生物 0.37% 电子 -1.85% 创新药 1.56% EDR 概念 -3.01%

国防军工 0.17% 机械设备 -1.81% 动物疫苗 1.35% 人形机器人 -2.90%

建筑装饰 0.06% 计算机 -1.69% 眼科医疗 1.30% 一体化压铸 -2.79%

资料来源：东莞证券研究所，iFinD数据

后市展望：

周五，市场全天弱势震荡，创业板指领跌。早盘市场低开后震荡调整，盘面上看，

医药股逆势大涨，养殖板块震荡走强，银行股再度活跃，核电股展开调整。午后指数横盘

震荡，截至收盘，沪指、深成指和创业板指分别下跌 0.47%、0.85%和 0.96%。个股跌多涨

少，全市场超 4100 只股票下跌，板块方面，农林牧渔、银行、医药生物、国防军工和建

筑装饰等板块涨幅靠前；汽车、综合、电子、机械设备和计算机等板块跌幅靠前。概念指

数方面，猪肉、养鸡、创新药、动物疫苗和眼科医疗等板块涨幅靠前；可控核聚变、减速

器、EDR 概念、人形机器人和一体化压铸等板块跌幅靠前。

消息方面，上海 5月 30 日举行市政府新闻发布会，介绍 2025 陆家嘴论坛有关情况。
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上海市委金融办常务副主任周小全在发布会上透露，2025 陆家嘴论坛期间，中央金融管

理部门将发布若干重大金融政策。工业和信息化部印发《算力互联互通行动计划》。其中

提出，到 2026 年，建立较为完备的算力互联互通标准、标识和规则体系。到 2028 年，基

本实现全国公共算力标准化互联，逐步形成具备智能感知、实时发现、随需获取的算力互

联网。

周五，节前最后一个交易日，大盘低开后弱势震荡，中小票回调幅度较大。从资金方

面看，两市成交额有所缩量，沪深两市全天成交额 1.14 万亿元，较上个交易日缩量 462

亿。海外市场方面，美国商务部经济分析局公布的数据显示，美国第一季度经济折合年率

萎缩 0.2%，预估为下降 0.3%，这一数据相较于此前公布的初值略有上调。另据美国劳工

部公布的数据，美国至 5月 24 日当周初请失业金人数为 24 万人，高于预期的 23 万人。

国内方面，1-4 月规模以上工业企业利润同比增长 1.4%，企业盈利水平延续恢复向好态势，

4月经济回稳势头较好，5月以来降准降息相继落地，我国扩张性政策的大方向不会改变。

近期国家发改委也表示，后续大部分稳就业稳经济政策将在 6月底前落地，对维稳市场情

绪形成一定利好支撑。从市场角度看，近期市场维持区间震荡走势，出现小幅调整，大盘

在 3400 点附近或面临一定压力。往后看，A股市场当前具备较高的战略定力和更强的韧

性，同时下方支撑相对较强，我们预计后续市场有望呈现震荡修复格局。板块上建议关注

金融、有色金属、大消费和 TMT 等板块。

风险提示：

海外经济超预期下滑，以及中美贸易摩擦超预期恶化，导致外需回落，国内出口承压；

全球主要经济体超预期延长加息周期，高利率环境使全球经济增速明显放缓，压缩国内资

金面；海外信用收缩引发风险事件，可能对市场流动性造成冲击，干扰利率和汇率走势。
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东莞证券研究报告评级体系：

公司投资评级

买入 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 15%以上

增持 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间

持有 预计未来 6个月内，股价表现介于市场指数±5%之间

减持 预计未来 6个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上

无评级
因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，

导致无法给出明确的投资评级；股票不在常规研究覆盖范围之内

行业投资评级

超配 预计未来 6个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上

标配 预计未来 6个月内，行业指数表现介于市场指数±10%之间

低配 预计未来 6个月内，行业指数表现弱于市场指数 10%以上

说明：本评级体系的“市场指数”，A 股参照标的为沪深 300 指数；新三板参照标的为三板成指。

证券研究报告风险等级及适当性匹配关系

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告

中风险 主板股票及基金、可转债等方面的研究报告，市场策略研究报告

中高风险 创业板、科创板、北京证券交易所、新三板（含退市整理期）等板块的股票、基金、可转债等

方面的研究报告，港股股票、基金研究报告以及非上市公司的研究报告

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告

投资者与证券研究报告的适当性匹配关系：“保守型”投资者仅适合使用“低风险”级别的研报，“谨慎型”

投资者仅适合使用风险级别不高于“中低风险”的研报，“稳健型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中风险”

的研报，“积极型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中高风险”的研报，“激进型”投资者适合使用我司各类

风险级别的研报。
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