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市场估值分化，小微盘占优。上周宽基指数估值分化，微盘股表现最

优，创业板指表现最弱。从 PE、PB 偏离度的角度看，食品饮料、农林牧

渔、公用事业等行业估值较为便宜。向前看，本周市场 ERP 与前一周持

平，处于一倍标准差附近。 

 

市场表现：微盘股、国证 2000、稳定表现最好；创业板指、周期、沪

深 300 表现最弱。 

 

行业表现：医药生物、环保、国防军工涨幅前三，汽车、电力设备、

有色金属表现最弱。 

 

相对估值：创业板指/沪深 300 相对 PE 下降，创业板值/沪深 300 相

对 PB 下降。 

 

全 A ERP：ERP 与前一周持平，处于一倍标准差附近。 

 

指数 PEG & PB-ROE: 红利 PEG 值最小，科创 50 风格 PB-ROE 值最小。 

 

大类行业估值：原材料、设备制造、工业服务、交通运输、消费、科

技历史估值皆处于 50%以下，金融地产估值高于 50%历史分位。 

 

一级行业估值：各行业估值分化，非银金融、有色金属、通信、电子、

农林牧渔、家电估值处于近一年低位。 

 

热门概念：培育砖石、第三代半导体、6G、机器人、中字头央企等概

念处于估值三年历史较高分位。 

 

盈利预期：各行业盈利预期几乎持平，环保上调幅度最大；电力设备

下调幅度最大。 

 

海外主要指数：上周海外主要指数普涨，韩国综合指数表现最好，恒

生科技指数表现最差。 

 

风险提示：1、市场波动过大；2、数据具有时滞性；3、历史数据不

代表未来。   
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一、 市场分化，微盘居前 
 

上周微盘股、国证 2000、稳定表现最好；创业板指、周期、沪深 300表现最弱。 

 

图表1：上周红利、周期表现居前 

 
资料来源：WIND，太平洋证券整理 
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上周行业中，医药生物、环保、国防军工涨幅前三，汽车、电力设备、有色金属表现最弱。 

 

图表2：上周医药生物、环保、国防军工表现居前 

 
资料来源：WIND，太平洋证券整理 
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二、 宽基指数估值分化 
 

上周创业板指/沪深 300相对 PE下降，创业板值/沪深 300相对 PB下降。 

图表3：创业板指/沪深 300 相对 PE(TTM)  图表4：创业板指/沪深 300 相对 PB(LF) 

 

 

 
资料来源：WIND，太平洋证券整理  资料来源：WIND，太平洋证券整理 

 

万得全 A ERP与前一周持平，当前仍处于一倍标准差附近，A股配置价值仍高。 

 

图表5：万得全 A ERP  

 
资料来源：WIND，太平洋证券整理 
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PEG 视角下选红利，PB-ROE 视角下选成长。PEG 衡量指数当前估值与盈利增速的匹配度，该

视角下，当前红利与金融 PEG值最小，意味具有较高配置价值；PB-ROE视角衡量为成长性所支付

的溢价，当前看科创 50 与成长风格 PB-ROE值最小，意味着投资者为两者所支付的成长溢价最小，

具有较高的安全边际。 

 

 

图表6：宽基指数 PE-G  图表7：宽基指数 PB-ROE 

 

 

 
资料来源：WIND，太平洋证券整理  资料来源：WIND，太平洋证券整理 
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上周指数估值分化，主要指数估值高于近一年 50%分位水平，创业板指处于近一年估值低位。 

 

图表8：各指数估值 

 
资料来源：WIND，太平洋证券整理 

 

 

 

大类行业整体估值分化，金融地产估值高于 50%历史分位，原材料、设备制造、工业服务、交

通运输、消费、科技历史估值皆处于 50%以下。 
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图表9：大类行业指数 PE(TTM) 

 
资料来源：WIND，太平洋证券整理 

图表10：大类行业指数 PB(LF) 

 
资料来源：WIND，太平洋证券整理 
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三、 行业估值分化，环保、医药生物领涨 
 

各行业估值分化，非银金融、有色金属、通信、电子、农林牧渔、家电估值处于近一年低位。 

 

图表11：各行业估值 

 
资料来源：WIND，太平洋证券整理 
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从 PE、PB 偏离度的角度看，估值最便宜的行业集中于第三象限，而估值水平最贵的行业则

集中于第一象限。从数据看，当前食品饮料、农林牧渔、公用事业、家用电器等行业估值较为便

宜。 

 

 

图表12：各行业估值偏离度 

 
资料来源：WIND，太平洋证券整理 
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PB-ROE 视角下，当前非银、公用事业、农林牧渔、食品饮料以及社服 PB-ROE较低。 

 

图表13：各行业 PB-ROE 

 
资料来源：WIND，太平洋证券整理 
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当前热门概念中，培育砖石、第三代半导体、6G、机器人、中字头央企等概念处于估值三年

历史较高分位。 

 

图表14：热门概念估值 

 
资料来源：WIND，太平洋证券整理 
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上周各行业盈利预期几乎持平，环保上调幅度最大；电力设备下调幅度最大。 

 

图表15：各行业盈利预期增速 

 
资料来源：WIND，太平洋证券整理 
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上周海外主要指数普涨，韩国综合指数表现最好，恒生科技指数表现最差。 

 

图表16：港股及海外主要指数估值情况 

 
资料来源：WIND，太平洋证券整理 

 

 

 

 

四、 风险提示： 
 

1、市场波动过大； 

2、数据具有时滞性； 

3、历史数据不代表未来。 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 
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