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资金净流入，交投活跃度下降。上周全 A 成交额 5.47万亿，较前一

周下降，换手率 6.49%，较前一周下降，融资供给端中基金、ETF 净流入，

两融净流出；资金需求端 IPO 规模为 6.04 亿元，再融资规模 2.97 亿元。

市场资金合计净流入 133.98 亿元，流动性转强。 

 

国内流动性：上周公开市场操作净投放资金 6566 亿元，DR007 上行，

R007 上行，R007 与 DR007 利差缩小，金融机构间流动性未见明显分层。

利差来看，10 年期国债收益率下降 4bp，1 年期国债收益率上升 2bp，国

债期限利差缩小；10 年期美债收益率小行，10 年期国债收益率下行，中

美利差倒挂程度减轻；市场预期 6 月美联储不降息概率至 94.4%。 

 

市场微观交易结构：换手率下降，成交额同步下降。 

 

机构投资者：上周偏股型基金发行规模 92.26 亿元，规模较上一周下

降。 

 

偏股型公募基金：上周加仓行业前五：医药生物、计算机、农林牧渔、

传媒、房地产；上周减仓幅度前五行业：电力设备、汽车、食品饮料、有

色金属、家用电器。 

 

杠杆资金：上周两融资金净流出 3.87 亿元，两融交易额占 A 股成交

额上升至 8.22%。 

 

ETF：上周 ETF 份额上升 54.6 亿份，宽基指数中证 500ETF 流入资金

最多，行业中证券 ETF 流入资金最多。 

 

一级市场：上周 IPO 融资 1家，融资规模 6.04 亿元；再融资 1 家，

融资规模 2.97 亿元。 

 

产业资本：上周产业资本减持 36.9 亿元，纺织服饰、交通运输、汽

车增持前三；机械设备、电子、计算机减持前三。上周解禁规模 120.02

亿元，电子、计算机、通信解禁规模前三。 

 

 

风险提示：1、市场波动过大；2、数据具有时滞性；3、历史数据不

代表未来。   

(20%)

(12%)

(4%)

4%

12%

20%

24
/6
/3

24
/8
/1
5

24
/1
0
/2
7

25
/1
/8

25
/3
/2
2

25
/6
/3



 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 守正 出奇 宁静 致远 

投资策略 

P2 流动性与仓位周观察——5月第 4 期：资金净流入 
 

目录 
 

一、 市场资金净流入，交投活跃度下降 ................................................ 4 

二、 资金净投放，国债期限利差缩小 .................................................. 5 

三、 微观流动性转强 ................................................................ 8 

四、 风险提示： ................................................................... 13 

   



 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 守正 出奇 宁静 致远 

投资策略 

P3 流动性与仓位周观察——5月第 4 期：资金净流入 
 

图表目录 
 
图表 1： 市场微观流动性汇总 ........................................................... 4 
图表 2： 上周公开市场净投放 6566 亿元 .................................................. 5 
图表 3： R007 与 DR007（%） ............................................................ 6 
图表 4： 国债期限利差（10Y-1Y，%） .................................................... 6 
图表 5： 中美利差（%） ................................................................ 7 
图表 6： 市场预期 6 月联储不降息概率至 95.3% ............................................ 7 
图表 7： 上周各宽基指数换手率下降 ..................................................... 8 
图表 8： 上周各宽基指数成交额下降 ..................................................... 8 
图表 9： 华润信托阳光私募股票多头仓位 ................................................. 8 
图表 10： 上周新成立偏股型基金份额 92.26 亿份 .......................................... 8 
图表 11： 上周偏股型公募基金加仓医药生物、计算机、农林牧渔 ............................ 9 
图表 12： 上周融资融券余额下降 ....................................................... 10 
图表 13： 两融活跃度上升 ............................................................. 10 
图表 14： 上周 ETF 份额上升 54.6 亿份 .................................................. 11 
图表 15： 上周宽基 ETF 净流入前 10（亿元）............................................. 11 
图表 16： 上周行业 ETF 流入前 10（亿元）............................................... 11 
图表 17： 上周 IPO 融资 6.04 亿元 ...................................................... 12 
图表 18： 上周再融资规模 2.97 亿元 .................................................... 12 
图表 19： 上周重要股东减持 36.9 亿元 .................................................. 12 
图表 20： 股东增减持（按行业） ....................................................... 12 
图表 21： 上周解禁规模 120.02 亿元 .................................................... 13 
图表 22： 解禁规模（按行业，亿元） ................................................... 13 
  



 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 守正 出奇 宁静 致远 

投资策略 

P4 流动性与仓位周观察——5月第 4 期：资金净流入 
 

 

 

一、 市场资金净流入，交投活跃度下降 
 

 

上周市场资金净流入，交投活跃度下降。上周全 A成交额 5.47万亿，较前一周下降，换手率

6.49%，较前一周下降，融资供给端中基金、ETF净流入，两融净流出；资金需求端 IPO规模为 6.04

亿元，再融资规模 2.97亿元。市场资金合计净流入 133.98 亿元，流动性转强。 

 

 

图表1：市场微观流动性汇总 

 
资料来源：WIND，太平洋证券整理 

 

 

 

 

 

 



 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 守正 出奇 宁静 致远 

投资策略 

P5 流动性与仓位周观察——5月第 4 期：资金净流入 
 

 

二、 资金净投放，国债期限利差缩小 
 

 

国内流动性看，上周公开市场操作净投放资金 6566 亿元，DR007 上行，R007 上行，R007 与

DR007利差缩小，金融机构间流动性未见明显分层。利差来看，10年期国债收益率下降 4bp，1年

期国债收益率上升 2bp，国债期限利差缩小；10 年期美债收益率小行，10 年期国债收益率下行，

中美利差倒挂程度减轻；市场预期 6月美联储不降息概率至 94.4%。 

 

图表2：上周公开市场净投放 6566亿元 

 
资料来源：WIND，太平洋证券整理 
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图表3：R007与 DR007（%） 

 
资料来源：WIND，太平洋证券整理 

 

图表4：国债期限利差（10Y-1Y，%） 

 
资料来源：WIND，太平洋证券整理 
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图表5：中美利差（%） 

 
资料来源：WIND，太平洋证券整理 

图表6：市场预期 6月联储不降息概率至 95.3% 

 
资料来源：CME，太平洋证券整理 
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三、 微观流动性转强 
 

 

各宽基指数换手率下降，成交额同步下降。 

 

图表7：上周各宽基指数换手率下降  图表8：上周各宽基指数成交额下降 

 

 

 
资料来源：WIND，太平洋证券整理  资料来源：WIND，太平洋证券整理 

 

上周偏股型基金发行规模 92.26亿元，规模较上一周下降。 

 

图表9：华润信托阳光私募股票多头仓位  图表10：上周新成立偏股型基金份额 92.26 亿份 

 

 

 
资料来源：华润信托，太平洋证券整理  资料来源：WIND，太平洋证券整理 
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仓位测算偏股型公募基金上周加仓行业前五：医药生物（+0.59%）、计算机（+0.25%）、农林

牧渔（+0.11%）、传媒（+0.11%）、房地产（+0.1%）；上周减仓幅度前五行业：电力设备（-0.35%）、

汽车（-0.31%）、食品饮料（-0.18%）、有色金属（-0.18%）、家用电器（-0.1%）。 

 

图表11：上周偏股型公募基金加仓医药生物、计算机、农林牧渔 

 
资料来源：WIND，太平洋证券整理 
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上周两融资金净流出 3.87亿元，两融交易额占 A股成交额上升至 8.22%。 

 

图表12：上周融资融券余额下降  图表13：两融活跃度上升 

 

 

 
资料来源：WIND，太平洋证券整理  资料来源：WIND，太平洋证券整理 

 

上周 ETF 份额上升 54.6亿份，宽基指数中证 500ETF流入资金最多，行业中证券 ETF流入资

金最多。 

 



 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 守正 出奇 宁静 致远 

投资策略 

P11 流动性与仓位周观察——5月第 4 期：资金净流入 
 

图表14：上周 ETF份额上升 54.6亿份 

 
资料来源：WIND，太平洋证券整理 

 

图表15：上周宽基 ETF净流入前 10（亿元）  图表16：上周行业 ETF流入前 10（亿元） 

 

 

 
资料来源：WIND，太平洋证券整理  资料来源：WIND，太平洋证券整理 
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上周 IPO融资 1家，融资规模 6.04亿元；再融资 1家，融资规模 2.97亿元。 

 

图表17：上周 IPO融资 6.04亿元  图表18：上周再融资规模 2.97亿元 

 

 

 
资料来源：WIND，太平洋证券整理  资料来源：WIND，太平洋证券整理 

 

 

 

上周产业资本减持 36.9亿元，纺织服饰、交通运输、汽车增持前三；机械设备、电子、计算

机减持前三。 

 

图表19：上周重要股东减持 36.9亿元  图表20：股东增减持（按行业） 

 

 

 
资料来源：WIND，太平洋证券整理  资料来源：WIND，太平洋证券整理 
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上周解禁规模 120.02亿元，电子、计算机、通信解禁规模前三。 

 

图表21：上周解禁规模 120.02亿元  图表22：解禁规模（按行业，亿元） 

 

 

 
资料来源：WIND，太平洋证券整理  资料来源：WIND，太平洋证券整理 

 

 

 

四、 风险提示： 
 

1、市场波动过大； 

2、数据具有时滞性； 

3、历史数据不代表未来。 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 
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