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[Table_Summary] 事件： 

1 月 22 日，商务部发布了《商务部等 9 部门关于促进药品零售行业高

质量发展的意见》，强化药品零售行业专业服务、健康促进、应急保供

等功能，打造更好服务人民医药健康需求的“健康驿站”。 

 

政策要点： 

优化定点零售药店门诊统筹服务。参保人员凭定点医药机构处方在定点

零售药店购买医保目录内药品发生的费用可由医保基金按规定支付。定

点零售药店门诊统筹起付标准、支付比例、最高支付限额等，可执行本

统筹地区基层医疗机构相同的医保待遇政策。支持职工医保个人账户用

于支付参保人及其已参保的近亲属在定点零售药店购药发生的个人自

行负担的医药费用。优化医保基金与零售药店的结算方式，有效压缩结

算时长，提升结算效率。 

 

推动药品零售企业参加药品集中采购。构建商业保险支付保障体系。引

导商业健康保险与基本医疗保险协同发展，支持保险机构开发适配药品

零售场景的商业健康保险产品，满足群众多元化保障需求。鼓励开展减

重、戒烟、戒酒等健康宣教活动。鼓励地方出台数字化、智能化健康服

务升级专项支持政策。 

 

支持零售药店进行兼并重组。鼓励药品零售企业依法开展横向并购与重

组；鼓励批零一体化发展。鼓励药品批发企业依法通过兼并重组整合供

应链与零售终端，推动批零一体化发展。鼓励创新药、参比制剂等药品

进零售药店销售渠道。鼓励医药电商平台开放数据接口，加强线上、线

下药品零售价与省级医药采购平台挂网价的联动监测，加强定点药店医

保药品量价比较指数和药品比价小程序的推广应用。 

 

核心观点： 

九部门《意见》明确支持处方外流、零售端商保协同、门诊统筹同待遇、

鼓励药店并购重组等，药店行业龙头受益，行业整合窗口期打开。药店

行业历经长期供给侧出清，行业客流向头部集中，集中度持续提升；在

降本增效努力下业绩有望持续改善，叠加此次政策拐点，行业发展路径

明确，建议关注具备并购潜力，业务转型进展明确，全国跨区域扩张实

力雄厚或本土深耕壁垒深厚的综合性龙头药店。后续主要关注政策落

地，药店门店扩张和业绩改善预期。  

 

风险提示： 

政策落地不达预期风险、门店经营不善拖累业绩风险等 
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强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
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买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
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