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[Table_Summary] 
◼ 资本市场新闻：中国证监会于 2025 年 6 月 4 日发布修改后的《上市公

司重大资产重组管理办法》，旨在深化并购重组市场改革、激发市场活
力。主要修改包括：建立重组股份对价分期支付机制，延长注册有效期
至 48 个月；提高对财务状况变化等监管的包容度；新设简易审核程序；
明确上市公司吸收合并的差异化锁定期要求；鼓励私募基金参与，实施
投资期限与锁定期“反向挂钩”。此次修改标志着“并购六条”全面落
地，政策效果显著，证监会将持续落实新规，进一步释放市场活力。 

◼ 行业新闻：财政部等五部门联合印发政策，明确到 2027 年建成长江、
黄河干流统一的横向生态保护补偿机制，2035 年全面覆盖重点流域干
流及重要支流。 主要目标包括：2027 年前各地基本建立重点河流跨区
域补偿机制，探索森林、草原等多要素补偿；2035 年深化机制建设，提
升生态环境质量与服务功能，保障国家生态安全。重点任务涵盖中央统
一建立大江大河干流机制、地方深化重点流域建设、完善补偿标准及创
新形式。同步发布的《实施方案》强调中央财政协调引导，率先在长江、
黄河干流组织相关省份实施省际经济利益合理横向转移，后续推广至其
他流域。 

◼ 市场表现：1）行情回顾：上证指数上涨 0.42%，北证 50 指数上涨 1.10%，
沪深 300 指数上涨 0.43%，创业板指数上涨 1.11%，科创 50 指数上涨
0.45%。2）北证 A 股板块对比：截至 2025 年 6 月 4 日，北证 A 股成分
股共 266 个，公司平均市值 30.25 亿，从流动性表现来看，今日板块成
交额达 245.60 亿，较上一交易日上涨 9.81%。 

◼ 公司公告：暂无。  

◼ 今日新股：暂无。 

◼ 风险提示：个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不
及预期等。  
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1.   资本市场新闻 

中国证监会：修改《上市公司重大资产重组管理办法》 深化上市公司并购重组市

场改革 

为贯彻落实党的二十届三中全会精神和《国务院关于加强监管防范风险推动资本市

场高质量发展的若干意见》等要求,进一步深化上市公司并购重组市场改革,在深入调研

论证的基础上,中国证监会发布了《关于修改<上市公司重大资产重组管理办法>的决定》,

自公布之日起施行。  

本次对《上市公司重大资产重组管理办法》(以下简称《重组办法》)的修改主要包

括以下内容:一是建立重组股份对价分期支付机制。将申请一次注册、分期发行股份购买

资产的注册决定有效期延长至 48 个月。二是提高对财务状况变化、同业竞争和关联交

易监管的包容度。三是新设重组简易审核程序。明确适用简易审核程序的重组交易无需

证券交易所并购重组委审议,中国证监会在 5 个工作日内作出予以注册或者不予注册的

决定。四是明确上市公司之间吸收合并的锁定期要求。对被吸并方控股股东、实际控制

人或者其控制的关联人设置 6 个月锁定期,构成收购的,执行《上市公司收购管理办法》

18 个月的锁定期要求;对被吸并方其他股东不设锁定期。五是鼓励私募基金参与上市公

司并购重组。对私募基金投资期限与重组取得股份的锁定期实施“反向挂钩”,明确私募

基金投资期限满 48 个月的,第三方交易中的锁定期限由 12 个月缩短为 6 个月,重组上市

中控股股东、实际控制人及其控制的关联人以外的股东的锁定期限由 24 个月缩短为 12

个月。此外,根据新《公司法》等规定,对《重组办法》的有关条文表述做了适应性调整。 

《重组办法》修改发布后,《关于深化上市公司并购重组市场改革的意见》(以下简称“并

购六条”)的各项措施全面落地,进一步释放市场活力。“并购六条”发布以来,并购重组

市场规模和活跃度大幅提升,上市公司累计披露资产重组超 1400 单,其中重大资产重组

超 160 单。今年以来,上市公司筹划资产重组更加积极,已披露超 600 单,是去年同期的 1.4

倍;其中重大资产重组约 90 单,是去年同期的 3.3 倍;已实施完成的重大资产重组交易金

额超 2000 亿元,是去年同期的 11.6 倍,资本市场功能得到有效发挥。  

下一步,中国证监会将持续做好《重组办法》的贯彻落实工作,进一步激发并购重组

市场活力。 

2.   行业新闻 

                          财政部等五部门：到 2027 年长江、黄河干流统一的横向生态保护补偿机制建成 

《意见》提出，到 2027 年，长江、黄河干流统一的横向生态保护补偿机制建成，各

地基本建立覆盖辖区内重点河流的跨区域流域横向生态保护补偿机制，跨流域重大引调

水工程横向生态保护补偿机制建设稳步推进，森林、草原、大气、湿地、荒漠、海洋、

水流、耕地等生态环境要素横向生态保护补偿机制建设得到有益探索。 
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到 2035 年，流域横向生态保护补偿机制建设深入推进，全面覆盖长江、黄河等重

点流域干流及其重要支流，并向更广范围、更深内涵、更丰富形式拓展，生态环境质量

持续提升，生态系统服务功能不断增强，城乡人居环境明显改善，国家生态安全得到有

效保障，生态环境治理体系更加健全，美丽中国建设成效显著。 

《意见》明确七个方面的重点任务，包括中央层面统一建立大江大河干流补偿机制、

地方层面自主深化重点流域补偿机制建设、完善补偿标准、创新补偿形式等。 

 同日，财政部、生态环境部、国家发展改革委、水利部、国家林草局还发布了《关

于深入推进大江大河干流横向生态保护补偿机制建设的实施方案》，明确中央财政积极

发挥协调引导作用，在长江、黄河干流建立统一的横向生态保护补偿机制，组织相关省

参与，实现经济利益省际合理横向转移。积累经验后，逐步推广至其他重点流域。 

2.1.   北交所板块表现 

行情回顾：上证指数上涨0.42%，北证50指数上涨1.10%，沪深 300指数上涨0.43%，

创业板指数上涨 1.11%，科创 50 指数上涨 0.45%。 

北证 A 股板块对比：截至 2025 年 6 月 4 日，北证 A 股成分股共 266 个，公司平均

市值 30.25 亿，从流动性表现来看，今日板块成交额达 245.60 亿，较上一交易日上涨

9.81%。 

2.2.   北交所个股表现 

北交所成交额上涨。北交所成交额 245.60 亿元，成交额相对上一交易日上涨 21.95

亿元。个股来看，收盘上涨的共 179 只，收盘涨幅居前的有科强股份、昆工科技、恒合

股份等，分别上涨 17.57%、9.28%、8.63%；跌幅居前的莱赛激光、优机股份、诺思兰德

等，分别下跌 8.79%、5.83%、4.02%。 

 

图1：市场成交额走势  图2：指数涨跌幅 
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数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

图3：北交所涨幅前五  图4：北交所跌幅前五 
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图5：涨幅前五个股所属板块 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

3.   公司公告 

暂无。 

4.   今日新股 

暂无。 

 

5.   风险提示 

个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不及预期等。
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