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即时点评 中美元首贸易战以来首次通话，港股短期不确定性降低 

宏观数据 2025-06-06 星期五 

  

 【事件】 

 央视新闻报道，6月 5日晚，国家主席习近平应约同美国总统特朗普通

电话。 

习近平指出，校正中美关系这艘大船的航向，需要我们把好舵、定好向，

尤其是排除各种干扰甚至破坏，这尤为重要。根据美方提议，两国经贸

牵头人在日内瓦举行会谈，迈出了通过对话协商解决经贸问题的重要一

步，受到两国各界和国际社会普遍欢迎，也证明对话和合作是唯一正确

的选择。双方要用好已经建立的经贸磋商机制，秉持平等态度，尊重各

自关切，争取双赢结果。对此，中方是有诚意的，同时也是有原则的。 

中国人一向言必行、行必果，既然达成了共识，双方都应遵守。日内瓦

会谈之后，中方严肃认真执行了协议。美方应实事求是看待取得的进展，

撤销对中国实施的消极举措。双方应增进外交、经贸、军队、执法等各

领域交流，增进共识、减少误解、加强合作。 

特朗普表示十分尊重习近平主席，美中关系十分重要。美方乐见中国经

济保持强劲增长。美中合作可以做成很多好事。美方将继续奉行一个中

国政策。两国日内瓦经贸会谈很成功，达成了好的协议。美方愿同中方

共同努力落实协议。美方欢迎中国留学生来美学习。 

习近平欢迎特朗普再次访华，特朗普表示诚挚感谢。两国元首同意双方

团队继续落实好日内瓦共识，尽快举行新一轮会谈。 

（资料来源：WIND） 

 
【点评观点】 

 ➢ 中美首次通话来之不易，体现双方有意愿管控分歧 

本次中美通话为两国自四月开启新一轮贸易战以来首次。初期双方互加

关税，造成两国从对方国家进口商品的关税一度超过 100%，之后在经

历了日内瓦贸易会谈之后，两国达成共识，各自降低关税税率，以此为

基础，两国正式开始了新一轮的贸易谈判过程。但在此后一个月内，双

方谈判并未取得显著进展，美国总统特朗普及其高级幕僚数次通过各种

手段释放非友善信号，并且双方同时升级了部分领域的进出口管制。不
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过能够看到虽然谈判一度出现停滞，但双方并未重新升级关税措施，显

示双方仍有保持谈判的空间。虽然贸易谈判短期内进展缓慢，但在外交

方面能够看到双方在分歧之外有一定的友善信号。近期美国新任驻华大

使庞德伟上任，此后不久外交部长王毅接见庞德伟。虽然类似情况曾出

现在洪博培出任驻华大使的时候，但时过境迁，两国关系已出现深刻变

化，因此这次接见更体现双方在分歧之下仍有较强的对话与沟通意愿。

虽然中美关系当下因贸易等原因出现一定困难，但整体而言双方管控分

歧的意愿仍然较为强烈，我们相信这种意愿是双方元首最终实现本次通

话的重要原因。 

➢ 港股市场短期风险降低，但未来谈判进度仍影响港股投资者

偏好 

回顾本轮贸易战开始的原因，美国特朗普政府上台之后希望改善财政赤

字状况，因此对内进行联邦机构的精简，对外通过关税手段增加税收收

入，同时通过关税杠杆来改变美方认为对美国“不公平”的多边全球贸

易体系，关税对美国特朗普政府来说既是目的也是手段。对于中方来说，

当前是中方是全球多边贸易体系的主要参与者和维护者，中国经济已经

成为全球经济的重要成员，中方致力于维护当前的多边贸易体系。就根

本诉求而言，中美双方存在结构性矛盾，这一矛盾经过长期的累计而成，

并非短期内的会谈所能改变，而从中美元首本次通话之后的消息来看，

这一矛盾需要更深入的谈判才能缓解，因此本次通话对于市场的意义更

多来说是一种短期内对焦虑情绪的释放与缓和。伴随着中美通话，未来

双方的谈判可能进一步进入实质性阶段，双方将围绕贸易条款进行更深

层的博弈，不过由于较强的谈判意愿，我们相信中美谈判带来的风险仍

然相对可控。我们认为未来港股市场的关注点仍然更多围绕海外利率环

境以及国内经济基本面，投资者对于中美谈判的敏感性或更多集中在谈

判利好消息的反应上。不过仍然要留意的是，由于市场就中美贸易问题

难以在短期内解决的共识逐渐增强，投资者的投资偏好可能受到影响，

部分海外出口较多的板块或估值水平有所降低，但在谈判利好出现后会

有更好的弹性。 
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