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股市回顾 

⚫ 沪深港股行情：沪指跌0.30%，报3930.12点；深成指跌0.79%，

报 13516.97 点；创业板指跌 0.78%，报 3286.55 点；科创 50

跌 2.10%，报 1577.36点；恒指涨 1.74%，报 25650.87点。 

⚫ 美股行情：道指跌 0.51%，报 53414.25 点；标普 500 跌 0.38%，

报 7718.60点；纳指跌 0.29%，报 26506.99 点；纳斯达克中国金龙

指数涨 0.89%，报 6055.89点。“科技七巨头”涨跌分化，Meta涨

1.00%，英伟达涨 0.84%，亚马逊跌 0.15%，谷歌跌 1.11%，微软跌

2.04%，苹果跌 2.51%，特斯拉 Cybercab更新未达预期，跌 5.92%。

存储板块大涨，闪迪涨近 12%，SK海力士涨超 8%，希捷科技涨超 6%，

西部数据涨超 5%，美光科技涨超 6%。光通信板块走高，迈威尔科技

涨超 7%，Coherent涨超 6%，康宁涨超 5%，Lumentum涨 4%。 

国际要闻 

⚫ 美国 8月季调后非农就业人口新增 16.2万人，远超市场预期 

⚫ 三星电子正与芯片架构巨头 ARM深化合作，基于 2纳米制程共同开

发面向端侧 AI的定制芯片 

⚫ Anthropic调整 IPO时间表，计划在美国中期选举前数日完成上市 

⚫ 美光科技计划到 2026年底将 HBM月产能提升至约 10万片晶圆 

国内要闻 

⚫ 第 32次亚太经合组织（APEC）中小企业部长会议在广州举办 

⚫ 2026 年国家基本医保药品目录谈判竞价及商保创新药目录价格协

商工作正式启动 

⚫ 长三角 G60科创走廊九城市政府联合发布低空安全联合行动倡议 

⚫ 工信部出台人工智能中小企业创业支持计划 

重要公告 

⚫ 欣旺达(300207，未评级)：子公司拟增资扩股引入理想汽车 

⚫ 致尚科技(301486，未评级)：拟通过增资方式取得恒扬数据 5%—

10%股份 

⚫ 内蒙一机(600967，未评级)：全资子公司签订 2.07亿元铁路货车

采购合同 

⚫ 盛达资源(000603，未评级)：子公司完成巴彦包勒格区铅锌多金

属矿探矿权延续登记
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1. 股市回顾 

⚫ 沪深港股行情：沪指跌 0.30%，报 3930.12 点；深证成指跌 0.79%，报

13516.97 点；创业板指跌 0.78%，报 3286.55 点；科创 50 跌 2.10%，报

1577.36点；恒指涨 1.74%，报 25650.87点。 

⚫ 美股行情：道指跌 0.51%，报 53414.25 点；标普 500 跌 0.38%，报 7718.60

点；纳指跌 0.29%，报 26506.99 点；纳斯达克中国金龙指数涨 0.89%，报

6055.89点。 

“科技七巨头”涨跌分化，Meta涨 1.00%，英伟达涨 0.84%，亚马逊跌 0.15%，

谷歌跌 1.11%，微软跌 2.04%，苹果跌 2.51%，特斯拉 Cybercab 更新未达预

期，跌 5.92%。存储板块大涨，闪迪涨近 12%，SK 海力士涨超 8%，希捷科技

涨超 6%，西部数据涨超 5%，美光科技涨超 6%。光通信板块走高，迈威尔科

技涨超 7%，Coherent涨超 6%，康宁涨超 5%，Lumentum涨 4%。 

2. 国际要闻 

⚫ 美国 8 月季调后非农就业人口新增 16.2 万人，远超市场预期 

美国 8 月季调后非农就业人口新增 16.2 万人，创 3 月以来新高，

远超市场预期的 5.6 万人。6 月和 7 月新增就业人数合计上修 5.5

万人；8月失业率维持在 4.1%的低位。美国总统特朗普称就业数据

“非常亮眼”，再次呼吁美联储降低利率，强调高利率使美国处于

“不公平的劣势”。特朗普威胁称，要么降息，否则就停止与逆差

国进行贸易。数据公布后，美联储 9月加息预期显著升温。若 8月

CPI数据同样超预期，加息几乎将成定局。 

⚫ 三星电子正与芯片架构巨头 ARM 深化合作，基于 2 纳米制程共

同开发面向端侧 AI 的定制芯片 

三星电子正与芯片架构巨头 ARM深化合作，基于 2纳米制程共同开

发面向端侧 AI 的定制芯片，ARM 提供技术，三星负责设计及量产。

业内人士透露，该项目的最终客户候选人为 OpenAI。 

⚫ Anthropic 调整 IPO 时间表，计划在美国中期选举前数日完成

上市 

知情人士透露，Anthropic 调整了 IPO时间表，预计最早于 10月中

旬启动 IPO 路演，并计划在 11 月美国中期选举前数日完成上市。

部分投资者给出的估值预期达 2 万亿美元，若该估值得以实现，

Anthropic将成为史上规模最大的 IPO。Anthropic 此次 IPO目标募

资额高达 1000亿美元。 
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⚫ 美光科技计划到 2026 年底将 HBM 月产能提升至约 10 万片晶

圆 

美光科技计划到 2026 年底将 HBM月产能提升至约 10万片晶圆，较

2025年水平接近翻倍。同时，美光还在加速推进面向英伟达“Vera 

Rubin”的 12 层 HBM4 的量产爬坡，预计其产能占比将在年底提升

至 50%。 

3. 国内要闻 

⚫ 第 32 次亚太经合组织（APEC）中小企业部长会议在广州举办 

第 32 次亚太经合组织（APEC）中小企业部长会议 9 月 4 日在广州

市举办。会议形成并发布《第 32次亚太经合组织（APEC）中小企业

部长会议主席声明》，发布《中小企业创新和韧性发展主席倡议（广

州倡议）》。中方还发起在广州设立亚太人工智能赋能中小企业发

展合作中心、在深圳建设亚太中小企业合作区。 

⚫ 2026 年国家基本医保药品目录谈判竞价及商保创新药目录价

格协商工作正式启动 

2026 年国家基本医保药品目录谈判竞价及商保创新药目录价格协

商工作正式启动，相较于往年提前一个月左右。与往年国谈按“消

化类”“抗病毒类”等大类划分谈判日程不同，今年的谈判另辟蹊

径，同天谈判的药品横跨中药与西药多个不同类别。 

⚫ 长三角 G60 科创走廊九城市政府联合发布低空安全联合行动

倡议 

长三角 G60 科创走廊九城市政府联合发布低空安全联合行动倡议。

其中明确，严守法规制度，落实实名登记、空域查询、飞行审批，

坚决杜绝黑飞；强化科技赋能，接入低空监管平台，提升飞行器智

能安全能力。 

⚫ 工信部出台人工智能中小企业创业支持计划 

工信部出台人工智能中小企业创业支持计划，明确通过三年时间，

在行业应用、数据服务、智能算力等重点领域，新培育科技和创新

型中小企业 1万家以上，专精特新“小巨人”企业突破 2000家。 

4. 重要公告 

⚫ 欣旺达(300207，未评级)：9 月 4 日公告，公司子公司欣旺达动力

科技股份有限公司（简称“欣旺达动力”）拟进行增资扩股，引入
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北京理想汽车有限公司（简称“理想汽车”）。理想汽车拟出资 26.5

亿元向欣旺达动力增资，认购欣旺达动力 14亿元新增注册资本，对

应本次增资完成后欣旺达动力 8.79%的股份。本次增资扩股完成后，

公司对欣旺达动力的持股比例将由 26.38%下降至 24.06%，可能带

来控制力减弱或丧失控制权的风险。 

⚫ 致尚科技(301486，未评级)：9 月 4 日公告，公司拟使用现金通过

增资方式取得深圳市恒扬数据股份有限公司（简称“恒扬数据”）

增发后总股本 5%—10%的股份。恒扬数据专注于智能计算和数据处

理产品及应用解决方案的研发、销售与服务。通过本次交易，有利

于进一步拓展公司在数据通信及智能计算领域的战略布局。致尚科

技同日公告，公司终止通过发行股份及支付现金的方式购买恒扬数

据 99.8555%股权事项并撤回申请文件。 

⚫ 内蒙一机(600967，未评级)：9 月 4 日公告，收到全资子公司北创

公司与中国国家铁路集团有限公司签订的《铁路货车采购项目合

同》，中国国家铁路集团有限公司向北创公司采购了 C70E型通用敞

车和 X70型集装箱专用平车，合同总金额 2.07 亿元（含税）。 

⚫ 盛达资源(000603，未评级)：公司控股子公司德运矿业于近日完成

了内蒙古自治区阿鲁科尔沁旗巴彦包勒格区铅锌多金属矿勘探探

矿权（简称“巴彦包勒格区铅锌多金属矿探矿权”）的延续工作，

并收到赤峰市自然资源局颁发的《不动产权证书（探矿权）》《矿

产资源勘查许可证》。除巴彦包勒格区铅锌多金属矿探矿权外，德

运矿业还拥有一宗巴彦包勒格矿区银多金属矿采矿权，其《采矿许

可证》证载生产规模为 90万吨/年，矿区面积 2.3206平方公里，目

前德运矿业正在办理巴彦包勒格矿区银多金属矿矿山建设前的报

建手续。 

5. 研报推荐 

 

【金元 TMT】GPT-6 Astra 发布：Agent能力迎来跃迁，AI应用落地有

望加速 

 

事件： 

2026 年 9 月 4 日，OpenAI 正式发布 GPT-6 系列首个模型 GPT-6 

Astra，定位“最智能、最对齐”的旗舰模型。Astra 支持 105 万

Token上下文及 12.8 万 Token最大输出长度，并提供 Low至 Max五

档推理强度。定价上，简短上下文输入价格为＄10/百万 tokens，

输出价格为＄50/百万 tokens，为前代 GPT-5.6 Sol 的 2.5倍，与

Fable 5.1保持一致。 

⚫ Computer Use 实现代际飞跃，应用场景更深更复杂。GPT-6 Astra

进一步强化 Computer Use 能力，可自主操作浏览器、更新 CRM 记

录、编辑表格、做研究、生成演示文稿等。在 OSWorld 2.0延迟模

拟中，Astra Computer Use 性能比 GPT-5.6 Sol 快约 47%，每项任
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务耗时约 40分钟，得分 72.6%(GPT-5.6 Sol 得分 65.7%)。同时，

Astra 可调用 KiCad 等专业软件，根据电子原理图完成 PCB 布局。

Computer Use 能力正逐步覆盖这类极度依赖人类经验的工作场景。 

⚫ 长周期任务可靠性显著提升。针对 Agent执行过程中容易出现的信

息丢失、任务偏移等问题，GPT-6 Astra 采用跨窗口注释机制替代

传统摘要压缩方式，提升长上下文任务处理能力。在 100 万 Token

上下文、多针检索测试中，Astra准确率达到 96.3%。同时，面对不

可完成任务时，Astra 越权执行比例由 GPT-5.6 Sol 时期的 48%下

降至 0。长周期任务可靠性的提升，为 AI Agent 从完成单点任务向

承接完整业务流程演进提供基础。 

⚫ 训练规模持续扩大。Astra 是 OpenAI历史上规模最大的训练任务之

一，在得州 Stargate 园区使用超 10万块 GPU 完成预训练。同时，

这也是 OpenAI第一款由前代模型深度参与训练监督的模型产品。 

⚫ 网络安全能力首次触及 OpenAI"关键"阈值。在网络安全测试中，

Astra在ExploitBench获得100%得分，高于GPT-5.6 Sol的78.5%；

在 ExploitGym测试中，Astra成功率达到 42.4%，高于 GPT-5.6 Sol

的 30.3%。针对近三个月公开的新漏洞，Astra 攻击成功率达到 39%，

而 Sol仅为 5.5%。此外，测试期间 Astra还发现并利用两个此前未

知的 V8 零日漏洞，显示大模型在网络安全领域具备进一步拓展潜

力。 

⚫ GPT-6 Astra在 Computer Use、长周期任务可靠性及专业软件操作

能力上的提升，标志着 AI Agent 正从“辅助工具”向“生产力平

台”演进。Computer Use 能力使 AI能够像人一样操作软件系统，

将应用范围从内容生成、知识问答拓展至 CRM 维护、工程设计、数

据处理等复杂工作流；长周期任务可靠性的提升，则降低企业部署

AI 应用对于准确性和可控性的顾虑。随着模型 Agent 能力持续增

强，AI应用有望加速规模化落地，推动算力基础设施、AI软件生态

及智能化应用需求持续增长。 

⚫ 风险提示：大模型商业化落地不及预期风险；模型技术迭代不及预

期风险；行业竞争加剧的风险等。 
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金元证券股票投资评级标准： 

买入：预期未来 6个月内股价收益率超越沪深 300指数的涨跌幅 15%以上； 

增持：预期未来 6个月内股价收益率超越沪深 300指数的涨跌幅 5%～15%； 

中性：预期未来 6个月内股价收益率相对沪深 300指数涨跌幅差异在-5%～+5%之间； 

减持：预期未来 6个月内股价收益率弱于沪深 300指数的涨跌幅 5%以上。 

 

金元证券行业投资评级标准： 

强于大市：预期行业相关指数在未来 6个月内超越沪深 300指数表现； 

中性：预期行业相关指数在未来 6 个月内基本与沪深 300指数表现持平； 

弱于大市：预期行业相关指数在未来 6个月内明显弱于沪深 300 指数表现。 

 

 

金元证券机构销售负责人：詹宝强 

电子邮件：zhanbq@jyzq.cn 
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