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策略点评报告 
  
并购重组跟踪半月报 
  
2025 年 5 月 26 日—2025 年 6 月 8 日 

 本期中国 A 股上市公司并购重组市场整体延续活跃态势，呈现出“频率
高、主体多、领域广”的三大特点。 

 据统计，本期披露并购事件（涵盖买方、卖方及交易标的）累计 56 起，
披露交易金额合计 1590.83 亿元人民币，重大并购重组事件数量环比有所

上升，交易金额环比有所下降。 

 从行业分布看，半导体、新能源、医药消费及国企改革等板块热度较高，
成为并购活跃主力。 

 民营企业与地方国有企业为主的市场主体积极开展横向整合、战略合作

与资产优化等多类型并购操作，显示出多元化并购动因。 

 并购市场不仅延续数量与金额的高活跃，还在监管政策优化驱动下，显
示出结构性重组升级的趋势。后续在经济修复、政策鼓励与资本市场改
革共振的支撑下，并购市场有望进一步释放产业整合与价值重塑空间。 

 风险提示：政策变动风险。 
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并购重组市场概况 

本期中国 A 股并购重组市场延续高景气态势，重大并购事件 56 起，累计披露交易金额 1590.83 亿元，

重大并购重组事件数量环比有所上升，交易金额环比有所下降。企业在宏观环境不确定性下加速资

源整合与结构调整，国有资本与民营企业在半导体、新能源、医药消费、国企改革等重点领域频繁

布局，推动跨领域、跨主体并购持续升温。整体来看，政策驱动与企业主动调整双轮共振，促使 A

股并购市场进入以“效率提升+结构优化”为特征的新阶段，我们预计后续仍将维持高频运行态势。 

本期共有 28 家上市公司停牌筹划/宣布重组预案，双周平均涨幅 3.48%；17 家上市公司预案后取得

重大进展，双周平均涨幅 0.98%。本期重大重组事件数环比增加，投研热度环比减少，重组指数双

周涨跌幅为 0.62%，跑输全 A 指数。5 月 16 日，中国证监会发布了《关于修改＜上市公司重大资产

重组管理办法＞的决定》，自公布之日起施行，进一步深化上市公司并购重组市场改革。 

 

上市公司停牌筹划/宣布重预案 

图表 1. 宣布停牌筹划/宣布重组预案上市公司情况 

股票代码 股票名称 最新披露日期 所属行业 公司属性 重组事件 
参与方

角色 
重组目的 重组进度 

300579.SZ 数字认证 2025-06-07 软件 
地方国有 

企业 

创业黑马定增收购版信通

100%股权 
出让方 横向整合 董事会预案 

300688.SZ 创业黑马 2025-06-07 专业服务 民营企业 
创业黑马定增收购版信通

100%股权 
竞买方 横向整合 董事会预案 

600221.SH 海航控股 2025-06-07 航空客运Ⅲ 民营企业 
海航控股收购天羽飞训

100%股权 
竞买方 横向整合 董事会预案 

600515.SH 海南机场 2025-06-07 
房地产管理

和开发 

地方国有 

企业 

海航控股收购天羽飞训

100%股权 
其他 横向整合 董事会预案 

600539.SH 狮头股份 2025-06-07 建材Ⅲ 民营企业 
狮头股份定增收购利珀科

技 100%股权 
竞买方 横向整合 董事会预案 

688339.SH 亿华通-U 2025-06-07 电气设备Ⅲ 民营企业 
亿华通定增收购旭阳氢能

100%股权 
竞买方 战略合作 董事会预案 

688655.SH 迅捷兴 2025-06-07 
电子设备、

仪器和元件 
民营企业 

迅捷兴定增收购嘉之宏

100%股权 
竞买方 多元化战略 董事会预案 

000559.SZ 万向钱潮 2025-06-06 汽车零配件 民营企业 

万向钱潮定增收购

Wanxiang America 

100%股权 

竞买方 战略合作 董事会预案 

002289.SZ *ST 宇顺 2025-06-06 
电子设备、

仪器和元件 
民营企业 

ST 宇顺收购中恩云(北京)

数据科技,申惠碧源云计

算和中恩云(北京)数据信

息技术 100%股权 

竞买方 
其他并购 

目的 
董事会预案 

300065.SZ 海兰信 2025-06-06 
电子设备、

仪器和元件 
民营企业 

海兰信定增收购海兰寰宇

100%股权 
竞买方 横向整合 董事会预案 

300672.SZ 国科微 2025-06-06 半导体产品 民营企业 
国科微定增收购中芯宁波

94.366%股权 
竞买方 横向整合 董事会预案 

688293.SH 奥浦迈 2025-06-06 生物科技Ⅲ 民营企业 
奥浦迈定增收购澎立生物

100%股权 
竞买方 战略合作 董事会预案 

300781.SZ 因赛集团 2025-06-05 媒体 民营企业 
因赛集团定增收购智者品

牌 80%股权 
竞买方 横向整合 董事会预案 

603306.SH 华懋科技 2025-06-05 汽车零配件 民营企业 

华懋科技定增收购富创优

越 9.93%股权;洇锐科技

100%股权;富创壹号 100%

出资份额;富创贰号 100%

出资份额及富创叁号

100%出资份额 

竞买方 多元化战略 董事会预案 

资料来源：万得，中银证券 
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续  图表 1. 宣布停牌筹划/宣布重组预案上市公司情况 

股票代码 股票名称 最新披露日期 所属行业 公司属性 重组事件 
参与方

角色 
重组目的 重组进度 

300423.SZ 昇辉科技 2025-06-04 电气设备Ⅲ 民营企业 
昇辉科技定增收购赫普能

源 85%股权 
竞买方 横向整合 董事会预案 

300268.SZ *ST 佳沃 2025-05-31 食品 其他企业 
*ST 佳沃出售佳沃臻诚

100%股权 
出让方 资产调整 董事会预案 

000722.SZ 湖南发展 2025-05-30 电力 
地方国有 

企业 

湖南发展定增收购铜湾水

电 90%股权,清水塘水电

90%股权,筱溪水电 95%股

权及高滩水电 85%股权 

竞买方 
其他并购目

的 
董事会预案 

000972.SZ *ST 中基 2025-05-30 食品 
地方国有 

企业 

中基健康定增收购新业能

化 100%股权 
竞买方 买壳上市 董事会预案 

300078.SZ 思创医惠 2025-05-30 
电子设备、

仪器和元件 
公众企业 

思创医惠出售医惠科技

100%股权 
出让方 横向整合 董事会预案 

301269.SZ 华大九天 2025-05-30 软件 
中央国有 

企业 

华大九天定增收购芯和半

导体 100%股权 
竞买方 战略合作 董事会预案 

600936.SH 广西广电 2025-05-30 媒体 
地方国有 

企业 

广西广电置入交科集团

51%股权 
竞买方 横向整合 董事会预案 

603922.SH 金鸿顺 2025-05-30 汽车零配件 民营企业 
金鸿顺定增收购新思考

95.79%股权 
竞买方 战略合作 董事会预案 

301335.SZ 天元宠物 2025-05-29 休闲用品Ⅲ 民营企业 
天元宠物定增收购淘通科

技 89.7145%股权 
竞买方 战略合作 董事会预案 

600358.SH ST 联合 2025-05-29 媒体 
地方国有 

企业 

ST 联合定增收购润田实

业 100%股权 
竞买方 横向整合 董事会预案 

600095.SH 湘财股份 2025-05-28 资本市场 民营企业 
湘财股份吸收合并大智慧

100%股权 
竞买方 战略合作 董事会预案 

601519.SH 大智慧 2025-05-28 软件 民营企业 
湘财股份吸收合并大智慧

100%股权 
目标方 战略合作 董事会预案 

301323.SZ 新莱福 2025-05-27 
电子设备、

仪器和元件 
民营企业 

新莱福定增收购金南

100%股权 
竞买方 战略合作 董事会预案 

603958.SH 哈森股份 2025-05-27 纺织服装Ⅲ 外资企业 

哈森股份定增收购辰瓴光

学 100%股权及苏州郎克

斯 45%股权 

竞买方 横向整合 董事会预案 

资料来源：万得，中银证券 
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图表 2. 上市公司宣布停牌筹划/宣布重组预案市值及涨跌幅情况 

股票代码 股票名称 当前市值（亿元） 当前 PE（TTM) 双周涨跌幅（%） 

300579.SZ 数字认证 81.73  525.50  20.41  

300688.SZ 创业黑马 49.80  (52.26) 5.31  

600221.SH 海航控股 584.87  (43.69) 0.75  

600515.SH 海南机场 395.32  116.20  0.00  

600539.SH 狮头股份 24.68  (98.08) (7.58) 

688339.SH 亿华通-U 50.11  (10.92) 3.55  

688655.SH 迅捷兴 29.27  (525.49) 0.64  

000559.SZ 万向钱潮 256.37  26.55  (6.05) 

002289.SZ *ST 宇顺 38.62  (521.05) (5.23) 

300065.SZ 海兰信 134.23  330.88  10.56  

300672.SZ 国科微 185.66  172.77  5.48  

688293.SH 奥浦迈 46.78  289.82  0.44  

300781.SZ 因赛集团 58.76  (134.88) (3.68) 

603306.SH 华懋科技 136.00  43.88  (0.77) 

300423.SZ 昇辉科技 34.33  (24.88) (2.40) 

300268.SZ *ST 佳沃 19.65  (1.93) 9.83  

000722.SZ 湖南发展 66.51  143.70  9.06  

000972.SZ *ST 中基 27.46  (11.25) 5.33  

300078.SZ 思创医惠 42.70  (9.42) 7.91  

301269.SZ 华大九天 667.33  598.36  8.96  

600936.SH 广西广电 61.33  (6.77) (5.66) 

603922.SH 金鸿顺 34.41  389.51  10.60  

301335.SZ 天元宠物 44.45  91.45  (7.18) 

600358.SH ST 联合 32.01  (47.17) 34.04  

600095.SH 湘财股份 234.17  345.88  0.00  

601519.SH 大智慧 184.36  (141.57) 2.79  

301323.SZ 新莱福 43.20  30.98  (1.46) 

603958.SH 哈森股份 41.33  (43.16) 1.84  

注：双周涨跌幅区间为 2025/5/26-2025/6/8；当前市值和当前 PE 截至 2025/6/8 

资料来源：万得，中银证券 
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上市公司预案后取得重大进展 

图表 3. 预案后取得重大进展上市公司情况 

股票代码 股票名称 最新披露日期 所属行业 公司属性 重组事件 重组目的 重组进度 

300277.SZ 海联讯 2025-06-07 信息技术服务 地方国有企业 
海联讯吸收合并杭汽轮

100%股权 
战略合作 股东大会通过 

600506.SH 统一股份 2025-06-07 石油天然气 中央国有企业 
统一股份子公司统一石化

增资扩股 
横向整合 完成 

688625.SH 呈和科技 2025-06-07 多元化工Ⅲ 民营企业 
呈和科技收购映日科技

51%股权 
横向整合 达成转让意向 

688126.SH 沪硅产业 2025-06-06 
半导体材料与

设备 
公众企业 

沪硅产业定增收购新昇晶

睿 48.7805%股权,新昇晶投

46.7354%股权及新昇晶科

49.1228%股权 

多元化战略 股东大会通过 

000422.SZ 湖北宜化 2025-06-05 农用化工 地方国有企业 
湖北宜化收购宜昌新发投

100%股权 
横向整合 完成 

002058.SZ *ST 威尔 2025-06-05 机械Ⅲ 民营企业 

威尔泰出售威尔泰仪器仪

表及紫竹高新威尔 100%股

权和部分资产及负债 

资产调整 完成 

600323.SH 瀚蓝环境 2025-06-03 环保Ⅲ 地方国有企业 
瀚蓝环境子公司要约收购

粤丰环保 92.77%股权 

其他并购 

目的 
股东大会通过 

301297.SZ 富乐德 2025-05-31 
半导体材料与

设备 
公众企业 

富乐德定增收购富乐华

100%股权 
横向整合 发审委通过 

835174.BJ 五新隧装 2025-05-31 机械Ⅲ 民营企业 

五新隧装定增收购五新重

工 100%股权及兴中科技

100%股权 

战略合作 
上交所/深交

所受理 

000686.SZ 东北证券 2025-05-30 资本市场 公众企业 
亚泰集团出售东北证券

29.81%股权 

其他并购目

的 
达成转让意向 

600881.SH 亚泰集团 2025-05-30 建材Ⅲ 地方国有企业 
亚泰集团出售东北证券

29.81%股权 

其他并购 

目的 
达成转让意向 

603991.SH 至正股份 2025-05-30 基础化工 民营企业 
至正股份直接及间接收购

AAMI 99.97%股权 
资产调整 

上交所/深交

所受理 

688222.SH 成都先导 2025-05-30 
生命科学工具

和服务Ⅲ 
外资企业 

成都先导收购海纳医药

65%股权 
横向整合 达成转让意向 

002320.SZ 海峡股份 2025-05-29 海上运输Ⅲ 中央国有企业 
海峡股份收购中远海运客

运 100%股权 
横向整合 股东大会通过 

600803.SH 新奥股份 2025-05-29 燃气Ⅲ 民营企业 
新奥股份子公司收购新奥

能源 65.89%股权 
私有化 股东大会通过 

600889.SH 南京化纤 2025-05-28 基础化工 地方国有企业 
南京化纤拟定增收购南京

工艺 100%股权 
横向整合 国资委批准 

603268.SH *ST 松发 2025-05-27 
家庭耐用 

消费品 
民营企业 

松发股份定增收购恒力重

工 100%股权 
多元化战略 完成 

资料来源：万得，中银证券 
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图表 4. 预案后取得重大进展上市公司市值及涨跌幅 

股票代码 股票名称 当前价值（亿元） 当前 PE（TTM) 双周涨跌幅（%） 

300277.SZ 海联讯 44.56  535.39  4.07  

600506.SH 统一股份 36.18  108.68  0.53  

688625.SH 呈和科技 62.12  23.89  0.92  

688126.SH 沪硅产业 495.87  (50.53) (0.11) 

000422.SZ 湖北宜化 134.01  24.38  0.08  

002058.SZ *ST 威尔 16.38  (92.19) 9.07  

600323.SH 瀚蓝环境 206.28  12.11  3.65  

301297.SZ 富乐德 143.44  128.70  (11.13) 

835174.BJ 五新隧装 38.22  37.84  2.88  

000686.SZ 东北证券 175.30  16.62  3.31  

600881.SH 亚泰集团 56.56  (1.97) (0.57) 

603991.SH 至正股份 47.72  (121.59) 2.68  

688222.SH 成都先导 67.59  102.88  3.75  

002320.SZ 海峡股份 134.85  65.52  3.07  

600803.SH 新奥股份 595.26  13.56  0.10  

600889.SH 南京化纤 57.11  (12.17) (3.71) 

603268.SH *ST 松发 337.10  (387.70) (1.95) 

注：双周涨跌幅区间为 2025/5/26-2025/6/8；当前市值和当前 PE 截至 2025/6/8 

资料来源：万得，中银证券 

 

重大重组事件数及投研热度情况 

图表 5. 双周首次披露重大重组事件个数  图表 6. 双周并购重组研报数量 

 

 

 

注：双周区间为 2025/5/26-2025/6/8 

资料来源：万得，中银证券 
 
注：双周区间为 2025/5/26-2025/6/8 

资料来源：万得，中银证券 

 

重组指数情况 

图表 7. 重组指数变动情况 

 

资料来源：万得，中银证券 
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监管动态 

图表 8. 监管动态 

事件名称 主要内容 

《关于修改<

上市公司重大

资产重组管理

办法>的决定》 

 

 建立重组股份对价分期支付机制。 

 提高对财务状况变化、同业竞争和关联交易监管的包容度。 

 新设重组简易审核程序。明确适用简易审核程序的重组交易无需证券交易所并购重组委审

议，中国证监会在 5 个工作日内作出予以注册或者不予注册的决定。 

 明确上市公司之间吸收合并的锁定期要求。对被吸并方控股股东、实际控制人或者其控制

的关联人设置 6 个月锁定期，构成收购的，执行《上市公司收购管理办法》18 个月的锁定期要

求；对被吸并方其他股东不设锁定期。 

 鼓励私募基金参与上市公司并购重组。对私募基金投资期限与重组取得股份的锁定期实施

“反向挂钩”，明确私募基金投资期限满 48 个月的，第三方交易中的锁定期限由 12 个月缩短

为 6 个月，重组上市中控股股东、实际控制人及其控制的关联人以外的股东的锁定期限由 24 

个月缩短为 12 个月。 

资料来源：证监会，中银证券 

 

风险提示 

并购重组政策变动风险。 
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