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研究所日报 2025 年 5 月 30 日 星期五

鑫新闻

1.商务部回应中美经贸磋商新动向：敦促美方停止对华歧视性限制措施。点评：5月29日商务部发言人表示，中美日

内瓦经贸会谈以来，双方利用多双边场合在多个层级就经贸领域各自关切保持沟通，中方敦促美方停止对华歧视性限

制措施。尽管日内瓦会谈后中美经贸紧张关系有所降温，但后期仍面临较大不确定性，商务部明确当前两国保持沟通，

将在一定程度上减轻市场担忧心理。但鉴于美国近期在半导体领域的加强管制的做法，我们认为对中美贸易关系显著

改善不宜报太高预期。

2.美国上诉法院批准暂缓执行贸易法院命令，特朗普关税行动仍然有效。点评：新浪报道，当地时间5月29日美国联

邦上诉法院暂停一项阻止特朗普征收全球关税的裁决，对于暂停期是否会进一步延长，法院尚在考虑之中。此前，美

国国际贸易法院裁定，美国总统特朗普对贸易伙伴全面征收高额“对等”关税的行为逾越了总统权限，要求撤销被诉

的关税令。美国国际贸易法院的裁定更多为围绕行政权力展开，对是否应该对外征收关税并非争论焦点，从这个角度

看，后期特朗普政府的关税政策料变数不大。

1.马斯克的脑机接口公司Neuralink在一轮融资中筹集了6亿美元，使公司的估值达到90亿美元。点评：Precedence

Research数据显示，2024年全球脑机接口市场规模约26.2亿美元，预计2034年有望达到124.0亿美元，2025-2034年复

合增速有望达到17.4%。全球脑机接口技术飞速发展，应用领域正逐渐从医疗领域扩大至教育、游戏等非医疗领域。

与此同时，人工智能（AI）等新兴技术的快速演进正在推动脑机接口技术应用实现更多突破，关注脑机接口。

2.我国在西昌卫星发射中心用长征三号乙Y110运载火箭，成功将行星探测工程天问二号探测器发射升空。点评：进入

2025年，朱雀三号、天龙三号、引力二号、双曲线三号、智神星一号等一批新型号商业火箭将按计划迎来首发；中国

版“星链”计划千帆星座、GW星座等持续升空；海南商业航天发射场进入常态化发射阶段并建设二期工程。随着多重

因素推动我国低轨卫星发射进程加速，预计我国商业航天产业链将进入高景气周期，看好产业链投资机会，关注商业

航天。

3.在2025张江具身智能开发者大会上，人形机器人产业标准互认计划正式启动，涉及虚实融合训练场、真机与仿真训

练数据等5项全国行业标准。点评：人形机器人产业逐步规范化发展，未来人形机器人相关的制造、训练、应用等标

准逐步统一，产业将加快发展，持续关注人形机器人相关方向的投资机会。

4.在2025中国-上海合作组织人工智能合作论坛上，中国发布《中国-上合组织国家人工智能应用合作中心建设方案》，

并发出共建邀请。点评：文件内容包括共建高质量数据集和语料库，推动数据安全有序跨境流动；提供数据共享、模

型共享等公共服务，开发人工智能主权大模型，建立标准互认机制；共同建立人工智能产业供需对接绿色通道等。未

来人工智能的建设有望逐步向海外扩展，AI相关的算力需求有望持续增长，关注AI方向的投资机会。

5.厦门市发布《厦门市加快海洋新兴产业发展若干措施》（征求意见稿）。其中提出按照不超过项目实际研发投入的

50%给予补助，单个项目补助金额不超过500万元，鼓励多项关联项目整合后联合攻关，补助金额不超过1000万元。点

评：海洋经济也是未来新质生产力的重要方向，重点区域加大力度支持海洋经济发展，未来产业有望进入快速发展期，

关注海洋经济相关方向的投资机会。
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利率汇率

图 1：10年期国债收益率走势（中证），最新值 1.695，变动 1.27BP 图 2：DR007 走势，最新值 1.633，变动 2.68BP

数据来源：Wind，银泰证券研究所

图 3：USDCNH走势，最新值 7.1893，涨幅-0.05% 图 4：美元指数走势，最新值 99.36，涨幅-0.54%

数据来源：Wind，银泰证券研究所

全球重要市场

图 5：全球重要股市指数表现

数据来源：Wind，银泰证券研究所
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A股市场

图 6：A股市场概览

图 7：近 6个月市场成交额变化，最新值为 12134 亿元 图 8： 近 6个月换手率变化，最新值为 3.84%

数据来源：Wind，银泰证券研究所

图 9： 近 3个月融资余额变化，最新值为 17987 亿元（数据截至 2025/5/28）

数据来源：Wind，银泰证券研究所
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行业表现

图 10：涨幅前三的行业为计算机、汽车和电子

数据来源：Wind，银泰证券研究所

图 11：当日资金净流入前三行业为计算机、电子和医药生物 图 12：尾盘资金净流入前三行业为计算机、医药生物和电子

数据来源：Wind，银泰证券研究所
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图 13：重点板块成交额占比变化

数据来源：Wind，银泰证券研究所

图 14：热门概念表现

数据来源：Wind，银泰证券研究所

风险提示

1、政策力度不及预期；

2、房地产市场调整超预期；

3、中美紧张关系升温。
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信息披露

研究员介绍

分析师：陈建华 执业证书编号：S1470512090001

研究员承诺

负责本研究报告全部或部分内容的每一位研究员，在此申明，本报告清晰、准确也反映了研究员本人的研

究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或

间接相关。

投资评级定义

以报告日起6 个月内，个股相对同期市场基准（沪深300 指数）的表现为标准：

推荐：个股涨幅超基准指数10%以上

谨慎推荐：个股涨幅超基准指数5-10%之间

中性：个股涨幅相对基准指数表现具有较大不确定性

减持：个股涨幅弱于基准指数5%-10%之间

卖出：个股涨幅弱于基准指数10%以上

免责条款

本公司具有中国证监会核准的“证券投资咨询”业务资格。

本报告中的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。报告中的内容和

意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或征价。我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的

任何直接或间接损失概不负责。我公司或关联机构可能会持有报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进

行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。

本报告仅向特定客户传送，版权归银泰证券所有。未经我公司书面许可，任何机构和个人均不得以任何形

式翻版、复制、引用或转载。


