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研究所日报 2025 年 6 月 6 日 星期五

鑫新闻

1.习近平同美国总统特朗普通电话。点评：新华社北京6月5日电，6月5日晚国家主席习近平应约同美国总统特朗普通

电话。习近平表示，中国人一向言必行、行必果，既然达成了共识，双方都应遵守。日内瓦会谈之后，中方严肃认真

执行了协议。美方应实事求是看待取得的进展，撤销对中国实施的消极举措。同日下午，商务部再回应美方对华采取

新限制措施称，5月12日后，中方严格落实中方义务，积极维护日内瓦经贸会谈共识，反观美方，在日内瓦会谈后对

华采取一系列限制措施，严重破坏既有共识。如果美方一意孤行，继续损害中方利益，中方将坚决采取有力措施，维

护自身正当权益。

2.央行将在6月6日以固定数量、利率招标、多重价位中标方式开展10000亿元买断式逆回购操作，期限为3个月。点评：

鉴于6月将有5000亿元3个月期和7000亿元6个月期买断式逆回购到期，本次买断式逆回购操作将有力对冲当月较大额

度的买断式逆回购到期资金。同时，央行《中央银行各项工具操作情况》栏目首次披露各项工具流动性投放情况，5

月合计净投放11196亿元。当前央行提前释放流动性对冲即将到期的资金，体现维护市场流动性合理充裕的意图，适

度宽松的货币政策取向仍将延续。

1.国新办举行新闻发布会，介绍“深化提升‘获得电力’服务水平全面打造现代化用电营商环境”有关情况。点评：

国家电网将积极推动政企信息数据贯通，前移办电服务关口，主动了解企业需求，超前开展报装服务，全力压缩配套

电网工程建设周期，实现由“项目等电”到“电等项目”的转变。未来新型电力系统有望加速构建，关注新型电力系

统相关方向的机会。

2.据乘联分会初步统计，5月1-31日，全国乘用车市场零售193万辆，同比去年5月增长13%，今年以来累计零售880.2

万辆，同比增长9%；5月1-31日，全国乘用车厂商批发232.9万辆，同比去年5月增长14%，今年以来累计批发1079.7

万辆，同比增长12%。点评：以旧换新政策加持下，汽车销售维持较高的增速，汽车行业景气度依然较高，关注销量

较好的整车及相关零部件供应商的投资机会。

3.国家能源局组织开展新型电力系统建设第一批试点工作，协同规划布局算力与电力项目。点评：垃圾焚烧发电优势

在于清洁、稳定、经济、分布近城市中心，到2025年底，国家枢纽节点新建数据中心的绿电占比需超过80%，并要求

将可再生能源利用方案纳入节能审查内容。随着政策壁垒的突破，绿电+数据中心的结合将成为必然趋势，其中垃圾

焚烧发电更具合作优势，关注新型电力。

4.德国马克斯·普朗克等离子体物理研究所（IPP）团队3日宣布，成功地维持了长等离子体放电三重积长达43秒的新

峰值，为未来聚变电站的发展提供了重要技术支持。点评：2025年核电相关支持政策暖风频吹，国务院核准核电站建

设，持续加码核电新技术攻关。以微软、谷歌、亚马逊、Meta为代表的科技巨头正强势押注核能，这意在为AI业务发

展提前筹划补能，关注核能。
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利率汇率

图 1：10年期国债收益率走势（中证），最新值 1.676，变动 0.59BP 图 2：DR007 走势，最新值 1.551，变动-0.40BP

数据来源：Wind，银泰证券研究所

图 3：USDCNH走势，最新值 7.1755，涨幅 0.05% 图 4：美元指数走势，最新值 98.74，涨幅-0.07%

数据来源：Wind，银泰证券研究所

全球重要市场

图 5：全球重要股市指数表现

数据来源：Wind，银泰证券研究所
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A股市场

图 6：A股市场概览

图 7：近 6个月市场成交额变化，最新值为 13170 亿元 图 8： 近 6个月换手率变化，最新值为 3.88%

数据来源：Wind，银泰证券研究所

图 9： 近 3个月融资余额变化，最新值为 17949 亿元（数据截至 2025/6/4）

数据来源：Wind，银泰证券研究所
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行业表现

图 10：涨幅前三的行业为计算机、电子和通信

数据来源：Wind，银泰证券研究所

图 11：当日资金净流入前三行业为电子、计算机和通信 图 12：尾盘资金净流入前三行业为非银金融、计算机和电子

数据来源：Wind，银泰证券研究所
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图 13：重点板块成交额占比变化

数据来源：Wind，银泰证券研究所

图 14：热门概念表现

数据来源：Wind，银泰证券研究所

风险提示

1、政策力度不及预期；

2、房地产市场调整超预期；

3、中美紧张关系升温。
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信息披露

研究员介绍

分析师：陈建华 执业证书编号：S1470512090001

研究员承诺

负责本研究报告全部或部分内容的每一位研究员，在此申明，本报告清晰、准确也反映了研究员本人的研

究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或

间接相关。

投资评级定义

以报告日起6个月内，个股相对同期市场基准（沪深300指数）的表现为标准：

推荐：个股涨幅超基准指数10%以上

谨慎推荐：个股涨幅超基准指数5-10%之间

中性：个股涨幅相对基准指数表现具有较大不确定性

减持：个股涨幅弱于基准指数5%-10%之间

卖出：个股涨幅弱于基准指数10%以上

免责条款

本公司具有中国证监会核准的“证券投资咨询”业务资格。

本报告中的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。报告中的内容和

意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或征价。我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的

任何直接或间接损失概不负责。我公司或关联机构可能会持有报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进

行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。

本报告仅向特定客户传送，版权归银泰证券所有。未经我公司书面许可，任何机构和个人均不得以任何形

式翻版、复制、引用或转载。


