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研究所日报 2025 年 6 月 12 日 星期四

鑫新闻

1.中美经贸磋商机制首次会议在英国伦敦举行。双方就落实两国元首6月5日通话重要共识和巩固日内瓦经贸会谈成果

的措施框架达成原则一致，就解决双方彼此经贸关切取得新进展。点评：中美经贸中方牵头人、国务院副总理何立峰

表示，下一步，双方要按照两国元首通话达成的重要共识和要求，进一步发挥好中美经贸磋商机制作用，不断增进共

识、减少误解、加强合作。中美贸易紧张关系自4月2日美国宣布对等关税政策后急剧升温，双方在5月12日在日内瓦

达成暂降关税协议，但此后因美国在经贸、科技、教育等方面遏制中国，两国关系再度恶化。本次伦敦会议两国达成

框架协议，显示双方均有意为紧张关系降温，往后看，中美贸易谈判进入战略博弈阶段，两国关系进一步改善有赖于

双方相向而行。

2.5月美国CPI同比增长2.4%，核心CPI同比上涨2.8%。点评：美国5月CPI低于预期的2.5%，环比增长0.1%，亦低于预

期的0.2%；核心CPI预期为2.9%，环比增长0.1%，预期为0.3%。CPI数据公布后，美国总统特朗普呼吁美联储将利率下

调一个百分点。华尔街交易员也加大了对美联储降息的押注，基本预计今年将降息两次，利率互换显示交易员预计美

联储在9月份前降息的可能性为75%。

1.华为正式发布Pura80系列手机，起售价为6499元。该系列搭载HarmonyOS5.1操作系统，是首款全面搭载鸿蒙5系统

的华为高端直板手机，在影像系统、AI体验等方面均有创新突破。此外，HarmonyOS 5.1将于7月开启大规模升级，首

批升级机型包含华为Mate70系列、华为Pura X、华为MatePad Pro 13.2英寸等。点评：华为新款手机发布，搭载鸿蒙

操作系统，价格相对有竞争优势，产品性能突出，华为新款手机有望成为爆款，关注华为手机相关产业链的投资机会。

2.全球首个基于人工智能技术的处理器芯片软硬件全自动设计系统“启蒙”近日正式发布。点评：美国进一步收紧AI

芯片出口管制措施,短期内会给国内相关企业造成压力,但长期来看则有望促进国产软硬件生态的协同发展。芯片受限

的背景下，英伟达在中国市场的份额可能有所流失，国内AI芯片厂商有望承接更多市场份额，并有更广阔的空间验证

自身产品的性能，关注AI方向。

3.腾讯音乐拟收购喜马拉雅控股，与喜马拉雅控股及若干其他订约方订立并购协议。点评：腾讯音乐通过此次收购补

足长音频赛道短板，整合喜马拉雅的有声书、知识付费、播客等内容生态，强化其“音乐+音频”双核战略，形成“音

乐+有声书+播客”的完整内容矩阵，增强对竞品的竞争力。此次收购或推动行业从“单打独斗”转向生态化竞争，加

速长音频商业化模式成熟。
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利率汇率

图 1：10年期国债收益率走势（中证），最新值 1.648，变动-0.79BP 图 2：DR007 走势，最新值 1.528，变动 2.13BP

数据来源：Wind，银泰证券研究所

图 3：USDCNH走势，最新值 7.1986，涨幅 0.13% 图 4：美元指数走势，最新值 98.65，涨幅-0.41%

数据来源：Wind，银泰证券研究所

全球重要市场

图 5：全球重要股市指数表现

数据来源：Wind，银泰证券研究所
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A股市场

图 6：A股市场概览

图 7：近 6个月市场成交额变化，最新值为 12867 亿元 图 8： 近 6个月换手率变化，最新值为 3.80%

数据来源：Wind，银泰证券研究所

图 9： 近 3个月融资余额变化，最新值为 18048 亿元（数据截至 2025/6/10）

数据来源：Wind，银泰证券研究所



请务必阅读正文之后的免责条款部分 研究专业创新 如意投资随心

4

行业表现

图 10：涨幅前三的行业为有色金属、非银金融和汽车

数据来源：Wind，银泰证券研究所

图 11：当日资金净流入前三行业为有色金属、非银金融和传媒 图 12：尾盘资金净流入行业为传媒和农林牧渔

数据来源：Wind，银泰证券研究所
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图 13：重点板块成交额占比变化

数据来源：Wind，银泰证券研究所

图 14：热门概念表现

数据来源：Wind，银泰证券研究所

风险提示

1、政策力度不及预期；

2、房地产市场调整超预期；

3、中美紧张关系升温。



请务必阅读正文之后的免责条款部分 研究专业创新 如意投资随心

6

信息披露

研究员介绍

分析师：陈建华 执业证书编号：S1470512090001

研究员承诺

负责本研究报告全部或部分内容的每一位研究员，在此申明，本报告清晰、准确也反映了研究员本人的研

究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或

间接相关。

投资评级定义

以报告日起6个月内，个股相对同期市场基准（沪深300指数）的表现为标准：

推荐：个股涨幅超基准指数10%以上

谨慎推荐：个股涨幅超基准指数5-10%之间

中性：个股涨幅相对基准指数表现具有较大不确定性

减持：个股涨幅弱于基准指数5%-10%之间

卖出：个股涨幅弱于基准指数10%以上

免责条款

本公司具有中国证监会核准的“证券投资咨询”业务资格。

本报告中的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。报告中的内容和

意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或征价。我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的

任何直接或间接损失概不负责。我公司或关联机构可能会持有报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进

行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。

本报告仅向特定客户传送，版权归银泰证券所有。未经我公司书面许可，任何机构和个人均不得以任何形

式翻版、复制、引用或转载。


