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研究所日报 2025 年 6 月 13 日 星期五

鑫新闻

1.新华社评中美经贸磋商机制首次会议。点评：新华社评论称，解决中美经贸关系中长期积累的结构性矛盾和深层次

分歧不可能一蹴而就。如果美方一边在谈判桌上寻求合作，一边却在会场外继续对中国企业采取歧视性限制措施，延

续其遏制打压的错误做法，无疑会严重侵蚀双方互信，为落实共识制造障碍。新华社评论较为客观的评估了中美贸易

谈判的前景，并进一步展现了中方的态度，即尽管挑战重重，但通过对话管控分歧、寻找合作路径，依然是唯一理性

选择，后期谈判过程中营造良好的对话氛围至关重要，双方只有回到谈判桌前，以平等的姿态尊重彼此核心关切，才

能真正推动问题的解决。

2.美国商务部宣布将自6月23日起对多种钢制家用电器加征关税，包括洗碗机、洗衣机和冰箱等“钢铁衍生产品”。

点评：根据央视新闻，美国商务部于当地时间6月12日宣布将对钢铁制品相关商品加征关税，据悉，美国就“钢铁衍

生产品”对大多数国家设定50%的关税。美国关税政策料将影响相关钢铁制品的进口，导致消费价格上涨，同时其政

策不确定性也将对全球经贸环境产生负面影响，为世界经济增长前景蒙上阴影。

1.据央视财经报道，某电商平台数码业务部负责人介绍，智能眼镜市场呈现出了爆发式的增长，成交量同比增长超过

了8倍。点评：技术进步推动市场需求，AR眼镜向“下一计算终端”迈进：通过技术突破+生态整合+市场下沉，AR眼

镜厂商正在推动AR眼镜从“小众极客玩具”迈向“大众智能终端”。虽然AR眼镜在成本、续航、生态和用户习惯等方

面仍存在关键挑战，但是随着AI+AR技术的成熟，智能眼镜有望成为继智能手机后的下一代主流计算终端，关注AI眼

镜。

2.由中国航空工业集团自主研制的大型水陆两栖飞机AG600在广东珠海获颁中国民航局生产许可证（PC证），标志着

我国大型水陆两栖飞机正式迈入批量生产阶段。点评：民机制造业对于国家具有深远的战略意义，它直接关联到国民

经济增长、就业机会和技术进步。该产业不仅能够显著拉动经济增长，还能带动大量就业，并且对科技发展起到巨大

的推动作用，特别是在新材料、新能源和先进电子技术领域。大飞机产业的发展水平已成为衡量国家科技、工业实力

和国际竞争力的重要指标。此外，大飞机产业还具有重要的军事应用价值，对提升国防工业质量和水平起到关键作用。

3.比亚迪仰望汽车宣布，仰望U7正式开启交付。3月27日，比亚迪仰望U7正式上市，新车共推出2款配置车型，四座版

70.8万元、五座版62.8万元。点评：头部新能源车企交付新款高端汽车，未来有望持续引爆国内豪华汽车市场，关注

高端豪华车后续订单及交付情况。

4.在第四届百度爱采购数智大会上，百度发布了B2B行业智能体解决方案和AI+赋能计划——超越计划，宣布爱采购将

系统升级为明星企业孵化资源，加大对内容共建的投入，将以亿级传播资源与千万制作经费，联动平台200万+粉丝矩

阵。目前，已有首批200余家企业加入“超越计划”。点评：B2B行业智能体具备的AI视频批量生成能力，只需10秒日

常视频和店铺商品信息。AI 智能体逐步赋能B2B行业，未来行业发展效率有望提速，持续AI+应用相关方向的投资机

会。
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利率汇率

图 1：10年期国债收益率走势（中证），最新值 1.649，变动 0.10BP 图 2：DR007 走势，最新值 1.539，变动 1.10BP

数据来源：Wind，银泰证券研究所

图 3：USDCNH走势，最新值 7.1731，涨幅-0.35% 图 4：美元指数走势，最新值 97.87，涨幅-0.79%

数据来源：Wind，银泰证券研究所

全球重要市场

图 5：全球重要股市指数表现

数据来源：Wind，银泰证券研究所
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A股市场

图 6：A股市场概览

图 7：近 6个月市场成交额变化，最新值为 13036 亿元 图 8： 近 6个月换手率变化，最新值为 3.11%

数据来源：Wind，银泰证券研究所

图 9： 近 3个月融资余额变化，最新值为 18066 亿元（数据截至 2025/6/11）

数据来源：Wind，银泰证券研究所
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行业表现

图 10：涨幅前三的行业为有色金属、传媒和美容护理

数据来源：Wind，银泰证券研究所

图 11：当日资金净流入前三行业为通信、传媒和电力设备 图 12：尾盘资金净流入前三行业为有色金属、医药生物和环保

数据来源：Wind，银泰证券研究所
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图 13：重点板块成交额占比变化

数据来源：Wind，银泰证券研究所

图 14：热门概念表现

数据来源：Wind，银泰证券研究所

风险提示

1、政策力度不及预期；

2、房地产市场调整超预期；

3、中美紧张关系升温。
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信息披露

研究员介绍

分析师：陈建华 执业证书编号：S1470512090001

研究员承诺

负责本研究报告全部或部分内容的每一位研究员，在此申明，本报告清晰、准确也反映了研究员本人的研

究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或

间接相关。

投资评级定义

以报告日起6个月内，个股相对同期市场基准（沪深300指数）的表现为标准：

推荐：个股涨幅超基准指数10%以上

谨慎推荐：个股涨幅超基准指数5-10%之间

中性：个股涨幅相对基准指数表现具有较大不确定性

减持：个股涨幅弱于基准指数5%-10%之间

卖出：个股涨幅弱于基准指数10%以上

免责条款

本公司具有中国证监会核准的“证券投资咨询”业务资格。

本报告中的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。报告中的内容和

意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或征价。我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的

任何直接或间接损失概不负责。我公司或关联机构可能会持有报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进

行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。

本报告仅向特定客户传送，版权归银泰证券所有。未经我公司书面许可，任何机构和个人均不得以任何形

式翻版、复制、引用或转载。


