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[Table_Summary] 
◼ 资本市场新闻：1）央行 5 月金融数据显示社融规模增长主要受政府及

企业债券发行加速推动，M2 增速维持高位反映政策工具协同支撑经济
回暖，信贷需求回升及居民房贷增长显示市场活跃度边际改善；2）高
盛基于中美贸易局势缓和调整经济预测，将美国经济衰退概率调降并上
调 GDP 增长预期，贸易政策压力缓解与消费价格平稳成为支撑经济软
着陆的核心因素。 

◼ 行业新闻：1）中国创新药产业受益政策支持与研发突破，板块指数显
著上涨，企业出海交易额创新高；2）医药原料药领域垄断案件遭监管
部门重罚，反垄断执法持续强化。 

◼ 市场表现：1）行情回顾：北证 50 指数下跌 2.92%，创业板指下跌 1.13%，
上证指数下跌 0.75%，沪深 300 指数下跌 0.72%，科创 50 指数下跌
0.51%。2）北证 A 股板块对比：截至 2025 年 6 月 13 日，北证 A 股成
分股共 267 个，公司平均市值 30.46 亿，从流动性表现来看，今日板块
成交额达 369.32 亿，较上一交易日增加 15.44%。 

◼ 公司公告：1）易实精密: 拟现金收购通亦和精工科技 51%股权，完善金
属成型工艺链布局，交易对价上限约 1.63 亿元，分三期支付（50%、
20%、30%），最终价格以审计评估后协商确定。2）九菱科技：对“年
产 11,000 吨汽车和节能家电高精度零件生产线新建项目”中粉末冶金
产能建设内容进行调整，优化资金使用效率。 

◼ 今日新股：暂无。 

◼ 风险提示：个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不
及预期等。  
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1.   资本市场新闻 

央行发布 5 月金融数据，社融增量 2.29 万亿元，M2 增速维持高位，债券融资与政

策工具协同支撑经济回暖。 

5 月社会融资规模在政府债券与企业债券加速发行的推动下同比多增 2247 亿元，

地方政府专项债单月发行量创年内新高，企业发债成本下行带动融资需求回升。央行前

期降息政策逐步显效，企业贷款提款意愿增强，外贸环境改善推动信贷需求落地，居民

按揭贷款随楼市回暖小幅增长。存贷款增速差异主要源于金融市场资产多元化及理财资

金回流存款，合并表内外金融资产后整体增速保持稳定。狭义货币（M1）增速提升 0.8

个百分点至 2.3%，反映一揽子金融政策提振市场信心，经济活动活跃度边际改善。专家

指出，直接融资与信贷互补性增强，债券对贷款替代效应持续显现，适配经济转型升级

的融资体系正加速形成。 

高盛下调美国未来 12 个月经济衰退概率预期至 30%，中美贸易缓和成关键支撑。 

高盛集团最新调整经济预测，将美国经济衰退概率从 35%降至 30%，主要由于中美

新一轮谈判推动贸易紧张局势缓解，包括达成关税框架协议、中国取消稀土出口限制及

恢复留学生赴美通道。该行分析指出，当前金融条件已接近加征关税前水平，贸易政策

不确定性压力有所减轻，且关税对消费者价格的冲击较预期更为温和。基于经济前景改

善，高盛将 2025 年 GDP 增长预期从 1%上调至 1.25%，同时预测失业率峰值将稳定在

4.4%水平，显示对经济软着陆的谨慎乐观判断。  

2.   行业新闻 

中国创新药产业迈入“DeepSeek 时刻”，政策、研发与出海共振驱动板块爆发。 

2025年以来A股创新药指数累计上涨 27.46%，港股恒生创新药指数涨幅达 73.12%，

舒泰神、三生制药等个股年内市值翻倍，南向资金增持港股创新药板块超 25%。行业复

苏动力源于估值修复、业绩兑现及出海突破，2024 年创新药出海首付款达 41 亿美元，

全球大规模 BD 交易中中国占比提升至 42%。政策端国务院出台《全链条支持创新药发

展实施方案》，国家药监局加速审批，2024 年批准 48 个 1 类创新药，2025 年前五月获

批数量刷新同期纪录。研发层面中国药企在 ASCO 年会入选 71 项口头报告，FIC 创新

药全球占比达 31%，恒瑞医药等龙头转向临床价值导向的源头创新。出海领域频现超 50

亿美元级交易，三生制药、石药集团等企业大额授权协议推动 BD 总金额突破 455 亿美

元。  

市场监管总局通报医药领域重大垄断案件，罚没款合计 3.62 亿元。 

2025 年 6 月 13 日，市场监管总局公布由天津市市场监管委查处的医药原料药价格

垄断案件，自然人郭某某组织津药药业、浙江仙琚制药、江苏联环药业、西安国康瑞金
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制药四家企业达成并实施价格垄断协议。经查，2021 年 11 月起，郭某某通过联络协调

促使企业停止价格竞争并同步断供，导致地塞米松磷酸钠原料药价格从 8000 元/公斤上

涨至 1.3 万元/公斤，引发市场供应紧张及相关制剂价格上涨。监管部门依据《反垄断法》

对郭某某顶格罚款500万元，没收四家企业违法所得并处8%销售额罚款合计3.55亿元，

同时对 4 名企业责任人各罚款 60 万元。市场监管总局强调将持续强化药品领域反垄断

执法，从严打击垄断协议和滥用市场支配地位行为，维护市场公平竞争与消费者权益。  

3.   市场表现 

3.1.   北交所板块表现 

行情回顾：北证 50 指数下跌 2.92%，创业板指下跌 1.13%，上证指数下跌 0.75%，

沪深 300 指数下跌 0.72%，科创 50 指数下跌 0.51%。 

北证 A 股板块对比：截至 2025 年 6 月 13 日，北证 A 股成分股共 267 个 ，公司平

均市值 30.46 亿，从流动性表现来看，今日板块成交额达 369.32 亿，较上一交易日增加

15.44%。 

3.2.   北交所个股表现 

北交所成交额上涨，54 家公司上涨。北交所成交额 369.32 亿元，较上一交易日增

加 49.39 亿元。个股来看，收盘上涨的共 54 只，涨幅居前的有科力股份、七丰精工、沪

江材料，分别上涨 29.98%、27.19%、15.88%；跌幅居前的有同心传动、柏星龙、诺思兰

德，分别下跌 14.32%、9.94%、9.70%。 

 

图1：市场成交额走势  图2：指数涨跌幅 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

图3：北交所涨幅前五  图4：北交所跌幅前五 
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数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

图5：涨幅前五个股所属板块 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

4.   公司公告 

【易实精密:关于签署股权收购意向协议的公告】易实精密拟现金收购通亦和精工

科技 51%股权，完善金属成型工艺链布局。江苏易实精密科技股份有限公司于 2025 年

6 月 13 日第四届董事会第四次会议审议通过，拟以现金方式收购通亦和精工科技（无

锡）股份有限公司 51%股权，交易对价上限约 1.63 亿元，分三期支付（50%、20%、30%），

最终价格以审计评估后协商确定。 

【九菱科技:关于调整部分募集资金投资项目建设内容和投资额的公告】九菱科技

调整部分募投项目建设内容及投资额，优化资金使用效率。2025 年 6 月 12 日，荆州九

菱科技股份有限公司第三届董事会第六次会议审议通过调整部分募集资金投资项目议

案，对“年产 11,000 吨汽车和节能家电高精度零件生产线新建项目”中粉末冶金产能建

设内容进行调整。 

5.   今日新股 
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暂无 

 

6.   风险提示 

个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不及预期等。
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