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中国股权投资市场最新发展动态01

# 基金募资 #市场投资 #中企境内外上市 #并购重组

2024年中国股权投资行业全景图

#全行业投资分布 #重点行业投资特点（投资规模 / 投资轮次 / 重点投资地域）

02

2024年中国新质生产力领域投资分析04

#五大视角探讨（耐心资本 / 投后管理 / 新型CVC /退出方式多元化 / 出海新模式）

中国股权投资市场发展趋势03

#新质生产力投资总体特征 #投资图谱 #典型热点领域 #建行新质生产力投资实践

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　



中国股权投资市场最新发展动态
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2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

基金募集金额（人民币亿元） 基金募集数量（只）

2014-2024年中国股权投资市场基金募资情况
（包括早期投资、VC、PE）

数据来源：私募通

• 2024年共计3,981只基金完成新一轮募集，同比降幅达43.0%；募资规模约14,449亿，同比下降20.8%。

• 创投基金募集数量领先，房地产基金、基础设施投资基金、债转股基金的大额募集较为活跃。

• 政府资金LP出资规模近6,000亿元，金融机构与险资LP活跃度上升，国资参与和主导的母基金保持较高活跃度。
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2014-2024年中国股权投资市场投资情况
（包括早期、VC、PE）

• 2024年中国股权投资市场投资案例数8,408起，同比下降10.4%，投资总金额约6,381亿元，同比下降7.9%。

• A轮持续受市场青睐，多个轮次的平均投资规模回升。扩张期案例数及金额位列第一，成熟期平均投资金额明显增加。

• 大额投资案例相对集聚在半导体及电子设备、IT、汽车、机械制造等领域。
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投资金额（人民币亿元） 案例数量（起）

中国股权投资市场最新发展动态

数据来源：私募通　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　



• 2024年，境内外上市中企共195家，同比下降51.1%；首发融资额约合人民币1,443亿元，同比下降63.6%。

• 资本市场新“国九条”聚焦强监管，中企IPO阶段性收缩态势持续， 2024年下半年IPO活跃度环比有所回升。

• 科创板、深交所主板IPO企业数量降幅尤为显著；港股收获2024年中企首发融资额前三大IPO。
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2014-2024年中国企业境内外上市企业数量
及融资总金额情况
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中国股权投资市场最新发展动态

数据来源：私募通　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　



2014-2024年中国并购市场总体统计
（含境内并购、境外并购、外资并购）

• 2024年中国企业参与的并购案例数总量2,335起，同比下降12.0%；涉及交易总金额超6,000亿，同比下滑近四成。

• 并购重组制度持续优化，多地政策出台进一步提速，牵头布局并购市场，支持发展并购基金。

• 2024年并购基金募资总额超600亿元，同比增长明显，但仅占市场募资总额的4.2%，仍有很大增量空间。
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中国股权投资市场最新发展动态

数据来源：私募通　
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205 

279 

463 515 

1,034 

1,514 

1,722 

1,923 

投资金额（亿元） 投资案例数（起）

2024年中国股权投资市场投资行业分布

半导体及电子设备、 IT、生物医疗、机械制造行业 投资活跃度领先：

合计投资案例数6,193 起，占2024年全行业总投资案例数的73.7%；

合计投资金额 3,790 亿元，占2024年全行业总投资金额的62.8%。

2024年多个硬科技领域投资案例数/投资金额逆势上涨：

机械制造 行业投资案例数&投资金额、汽车行业投资案例数逆势上涨；

受AI大模型等投资带动，IT行业 投资金额同比上涨30.5%。

7

2024年中国股权投资行业全景图

数据来源：私募通　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　



2024年中国股权投资市场重点行业投资案例数（起）及占比情况

8

2024年中国股权投资行业全景图——六大重点行业投资分布（1）

TOP 6行业的投资案例数共计7,171起，合计占2024年全行业

投资案例总数的85.3%，其他行业投资案例数占比约14.7%。

2024年中国股权投资市场重点行业投资金额（亿元）及占比情况

TOP 6行业的投资金额共计4,513亿元，合计占2024年全行业

投资总金额的74.8%，其他行业投资金额占比约25.2%。

22.9%

20.5%

18.0%
14.7%

12.3%

6.1%

5.5%

25.2%

22.1%

15.2%
14.7%

5.6%10.9%

6.3%

数据来源：私募通　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　



2024年中国股权投资市场重点行业主要投资地域分布（按投资案例数，起）

投资轮次：A轮+天使轮 投资案例数占比均超过50%，半导体及电子设备、生物医疗行业投资轮次明显前移。

投资阶段：扩张期 案例数占比均为最高，且除清洁技术、IT外，其他四个行业扩张期投资占比均有所上升。

投资地域：北上广苏浙 5地集中了全国75%以上 的投资案例和投资金额，继续领跑其他省市。

2024年

六大重点行业

72

124

126

145

213

242

266

468

四川

安徽

广东（除深圳）

北京

浙江

上海

深圳

江苏

半导体及电子设备

50

80

81

198

200

251

284

374

四川

安徽

广东（除深圳）

浙江

江苏

上海

深圳

北京

IT行业

57

58

89

145

171

191

244

343

安徽

四川

广东（除深圳）

深圳

北京

浙江

上海

江苏

生物技术/医疗健康

40

58

81

103

107

115

133

222

陕西

安徽

广东（除深圳）

上海

深圳

浙江

北京

江苏

机械制造

22

27

31

40

49

56

78

99

北京

山东

广东（除深圳）

安徽

深圳

上海

浙江

江苏

化工原料及加工

18

27

27

36

39

43

53

101

四川

广东（除深圳）

北京

上海

安徽

深圳

浙江

江苏

清洁技术

9数据来源：私募通

2024年中国股权投资行业全景图——六大重点行业投资分布（2）

86.1% 88.2% 85.7%

83.1% 78.1% 74.3%

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　



10

中国股权投资市场发展趋势

01

02

03

04

05

政策引领形成耐心

资本共识，

多方共创良好创投

生态

机构募资策略更加

聚焦，

投后管理逐渐成为

工作重心

新型CVC投资者

持续涌现，

企业投资活跃度

稳步提升

退出方式多元化进

程提速，

并购市场迎来结构

性机遇

AI引发新一轮科

技浪潮，

企业与机构探索

出海新模式

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　



2024年中国新质生产力领域投资分析——新质生产力概念内涵与行业范畴

新质生产力（new quality productivity）是2023年9月习近平总书记在

黑龙江考察调研期间首次提到的新词汇。

2024年6月，《求是》杂志发表习近平总书记重要文章《发展新质生产

力是推动高质量发展的内在要求和重要着力点》，文章深刻阐明了以发

展新质生产力推动高质量发展的重大意义，系统概括了新质生产力的内

涵和特征，指明了发展新质生产力的重要着力点和关键举措。

三大特征

01

催生动因

02

基本内涵

03

核心标志

04

高科技

高效能

高质量

技术革
命性突
破

生产要
素创新
性配置

产业深
度转型
升级

劳动者、
劳动资
料、劳
动对象
及其优
化组合
的跃升

全要
素生
产率
大幅
提升

特点

创新

关键

质优

本质

先进生
产力

新质生产力的内涵与特征

新质生产力重点覆盖8大新兴产业和9大未来产业

2023年8月，工信部等四部门联合印发《新产业标准化领航工程实施方案

（2023-2035年）》，提出“以推动新兴产业创新发展和抢抓未来产业

发展先机为目标，以完善高效协同的新产业标准化工作体系为抓手，聚焦

新一代信息技术、新能源、新材料、高端装备、新能源汽车、绿色环保、

民用航空、船舶与海洋工程装备等8大新兴产业，以及元宇宙、脑机接口、

量子信息、人形机器人、生成式人工智能、生物制造、未来显示、未来网

络、新型储能等9大未来产业”。

11
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　



2024年中国新质生产力领域投资分析——总体投资情况

投资规模

65.2% 57.8%

5,481起

投资案例数

3,689亿元

投资金额

2024年新质生产力领域投资总体情况

1042.2 

766.8 

986.5 
893.3 

1340

1604
1517

1020

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

1800

0.0

300.0

600.0

900.0

1200.0

2024Q1 2024Q2 2024Q3 2024Q4

投资金额（亿元） 投资案例数（起）

2024年Q1-Q4新质生产力领域投资情况

2024年新质生产力相关领域投资案例、投资金额分别占

全年市场投资总数的近2/3、57.8%。

11 
0.3 
0.3 
0.1 
13 
8 
2 
4 
12 
22 
17 
19 
22 
26 
10 
17 

112 
41 
33 

85 
49 
76 
76 

143 
175 
207 

275 
249 

685 
745 

552 

20 
3 
3 
4 
4 
5 
5 
7 

14 
15 
25 
25 
29 
35 
38 
38 
60 
67 
69 
91 
92 

119 
145 

186 
312 
313 

650 
689 
695 
714 

1,009 

其他
宁夏

内蒙古
山西
青海
甘肃

黑龙江
云南
贵州
广西
吉林
海南
河北
辽宁
江西
河南
重庆
福建
天津
湖北
湖南
陕西
山东
四川

广东（除深圳）
安徽
浙江
深圳

上海
北京
江苏

投资案例数（起） 投资金额（亿元）

投资地域 Top5地区：合计投资案例3,757起、投资金额2,507亿元，分

别占2024年新质生产力领域投资总数的68.5%、68.0%。

投资轮次
A轮、天使轮投资活跃，A轮及A轮之前投资案例数占比

64.9%；A轮、B轮投资金额占比大。

A

31.0%

天使轮
23.2%

B

14.0%

Pre-A

10.7%

战略投资
5.2%

C

5.2%

老股权转让
3.0%

E及E轮之后
2.8%

D

2.0%
新三板定增

1.0%

基石投资
0.9%

上市定增
0.9%

A

26.1%

B

18.0%

战略投资
11.3%

C

9.0%

老股权转让
8.5%

上市定增
5.5%

E及E轮之后
5.1%

天使轮
5.0%

Pre-A

4.1%

基石投资
3.3%

D

3.1%
新三板定增

0.9%

数据来源：私募通 12

投资
案例案

投资
金额

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　



2024年中国新质生产力领域投资分析——投资图谱

数据来源：私募通

前五大细分领域投资案例数合计4,521起，占2024年新质生产力投资案例总数的82.5%。

2024年中国新质生产力细分领域投资图谱（按投资案例数，起）

前五大细分领域投资金额合计2,680亿元，占2024年新质生产力投资金额的72.7%。

2024年中国新质生产力细分领域投资图谱（按投资金额，亿元）

13

24.5%

22.7%

13.9% 13.4%

8.0%

19.8%

17.2%

13.6% 11.7%

10.4%

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　



2024年中国新质生产力领域投资分析——热点领域

14

2024年6月，《国家人工智能产业

综合标准化体系建设指南（2024

版）》，聚焦产业标准化建设，为

企业提供了清晰的技术标准指引，

助力企业提升产品质量，推动产业

朝着规范化方向发展。

大模型使用成本大幅降低促使商业

化提速，AIGC在高数据密集型、

高科技行业的应用效益显著。

AI文生图技术及产品逐步成熟稳定，

AI文生视频新品推出受到市场关注，

多模态生成为核心突破方向。

AIGC赛道备受资本关注，2024年

投资火热，大额投资事件频发。

2023年11月，工信部《人形机器人

创新发展指导意见》明确将人形机

器人定位为重要的经济增长新引擎。

AI大模型助力“大脑”智力进步飞

速，“小脑”存在数据及泛化能力

痛点，一定程度上制约着量产应用。

工业制造场景应用有望率先落地，

家用服务场景的运动控制要求较高，

仍需一定时间研发迭代。

科技巨头争相布局人形机器人赛道，

初创企业在控制或算法方面研发经

验深厚。机器人产业基金密集设立，

人形机器人赛道投资高涨，加速推

动商业化进程。

文旅创意旅游成市场新增
长点

2024年1月，工信部等发布《关于推

动未来产业创新发展的实施意见》，

提出突破脑机融合、类脑芯片、大

脑计算神经模型等关键技术和核心

器件，鼓励探索在医疗康复、无人

驾驶、 虚拟现实等典型领域应用。

2024年2月，科技部发布《脑机接口

研究伦理指引》，明确开展脑机接

口研究应主要致力于修复型脑机接

口技术，强调服务公众的健康需求。

脑机接口临床试验整体处于早期阶

段，全球研究机构及企业积极推动

脑机接口研发试验，电极、算法、

仿生手等细分领域受到资本关注。

量子信息具备超越经典信息技术潜

力，量子科技被列为重点未来产业

发展方向。

量子计算：未来计算能力跨越式发

展重要方向，原型机是产业生态的

核心部分，技术路线尚未达成统一。

众多行业巨头和初创企业广泛探索

量子计算实用化场景，量子计算芯

片技术实现持续突破。

量子通信：整体处于基础研究与实

验探索阶段，量子密钥分发初步实

现实用化。

量子信息领域备受资本关注，量子

计算领域投资相对活跃。

生成式AI

人形机器人

脑机接口

量子信息

大模型性价比跨越式提升，

商业化进程提速，

大额投资事件频发

战略地位明确，

核心技术快速提升，

产业基金密集设立

政策持续催化商业化，

市场潜力巨大，

研发机构积极推动临床验证

广泛探索实用化场景，

量子计算原型机、

量子通信投资相对活跃

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　



2024年中国新质生产力领域投资分析——建设银行新质生产力投资实践（1）

股权投资

集聚高端装备制造、新一代信息技术、新能源、新材料等行业

截至2024年末

累计超 400 户
投资科技企业

近 700 亿元
累计投资规模

累计超 150 户
投资专精特新“小巨人”

超 100 亿元
累计投资规模

超1,500 亿元

子公司主动

管理基金规模

私募股权基金

发挥集团多平台优势

建信

投资

建银

国际

建信

信托

建信

股权

建信

人寿

AIC股权投资试点基金

创业投资二级市场基金 S基金 100 亿元

AIC股权投资试点基金--预计规模超百亿元

重点支持关键核心技术企业的创投股权退出

“投资流”科技金融服务平台

填补商业银行股权

评价方法论空白

股权投融资科创企业

“轻资产、重股权”

“专而精”

深挖细评

获评2024年金融街论坛年会十大成果

累计超 920 万户
服务覆盖科创企业

超 40 亿元
促成信贷投放规模

科创债

成功落地多项市场“首单”

首批科技创新债券落地

首单数字人民币+混合型科创票据

首单高校科技成果转化用途绿色科创票据

累计近600亿元
承销科创票据规模

70 余家
累计服务企业

超1,500 亿元
助力企业融资

并购融资

超200亿元
科技企业并购贷款余额

苏州

南京

武汉

……

2025年3月，金融监管

总局发布科技企业并购

贷款试点政策。

建行率先实现首单试点

贷款投放，试点业务进

展处于同业领先地位。

目前已在苏州、南京、武

汉等城市落地试点业务。

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　



2024年中国新质生产力领域投资分析——建设银行新质生产力投资实践（2）

16

智能新能源重卡

民航电子系统供应商

CAE仿真软件

集成电路高端
离子注入设备

B轮

C轮

C+轮

D轮

A轮

半导体高端精密装备

D轮
纳米改性塑料

建信信托

新能源汽车

战略投资

战略投资

12 英寸晶圆代工

数智新能源商用车

建信投资

B轮

高端智能纯电汽车

Pre-A轮

基板玻璃生产

战略投资

数智新能源商用车

新能源汽车

A+轮

C轮

共聚功能高分子材料

新型OLED材料

建银国际

B轮

新型软磁材料

A+轮

光罩片自主研发

A轮

数字化全栈解决方案

建信股权

A轮

汽车芯片制造

B+轮
卫星电源系统
解决方案

B+轮

AI大模型

A轮

高精度传感器

建信人寿

作为LP参与多支大额基金出资设立

九州启航（北京）股权投资基金

成长基金

苏州市创新产业发展引导基金

FOF基金

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　



感谢您的观看
THANKS FOR WATCHING
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