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【A 股市场大势研判】

大盘震荡调整，创业板指领跌

市场表现：

指数名称 收盘点位 涨跌幅 涨跌 上证指数分时图

上证指数 3377.00 -0.75% -25.66

深证成指 10122.11 -1.10% -112.22

沪深 300 3864.18 -0.72% -28.02

创业板 2043.82 -1.13% -23.33

科创 50 972.94 -0.51% -5.03

北证 50 1382.74 -2.92% -41.64

资料来源：东莞证券研究所，iFinD数据

板块排名：

申万行业表现前五 申万行业表现后五 概念板块表现前五 概念板块表现后五

石油石化 2.05% 美容护理 -4.12% 可燃冰 6.15% 共享单车 -4.42%

国防军工 1.72% 传媒 -2.53% 核污染防治 4.35% 小红书概念 -3.44%

公用事业 0.48% 食品饮料 -2.37% 页岩气 3.25% 足球概念 -3.36%

煤炭 -0.34% 轻工制造 -2.14% 俄乌冲突概念 2.77% 网约车 -3.35%

交通运输 -0.35% 医药生物 -2.04% 成飞概念 2.42% C2M概念 -3.30%

资料来源：东莞证券研究所，iFinD数据

后市展望：

周五，大盘震荡调整，创业板指领跌。早盘三大指数集体低开，随后市场小幅企稳

后震荡下行，午后大盘窄幅波动。截至收盘，三大指数全线收跌，创业板指、深成指均跌

超 1%。盘面上，油气板块全天强势，核污染防治概念逆势爆发，军工板块午后逆势拉升，

黄金股逆势走强。下跌方面，IP 经济概念回调，农药股低迷。总体上个股跌多涨少，石

油石化、国防军工、公用事业、煤炭和交通运输等行业表现靠前；美容护理、传媒、食品

饮料、轻工制造和医药生物等行业表现靠后。概念指数方面，可燃冰、核污染防治、页岩

气、俄乌冲突概念和成飞概念等板块表现靠前；共享单车、小红书概念、足球概念、网约

车和 C2M 概念等板块表现靠后。
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消息方面，《广州市提振消费专项行动实施方案（征求意见稿）》公开征求意见，其

中提到，优化房地产政策，全面取消限购、限售、限价，降低贷款首付比例和利率。国务

院总理 6月 12 日下午在北京人民大会堂会见欧洲中央银行行长时指出，中欧经济互补性

强，中国具有超大规模市场优势，并在持续释放市场潜力，中欧在许多领域都有很大合作

潜力。中方愿同欧方加强市场联通和产业协同，为各自发展增添更多动力。央行行长 11

日与欧洲中央银行行长举行中欧央行行长首次年度会晤，双方围绕中欧经济金融形势、国

际货币体系改革、全球金融监管以及中欧央行重点合作领域等议题深入交换意见。会后，

双方签署了《中国人民银行和欧洲中央银行合作谅解备忘录》。6 月 12 日下午，商务部

新闻发言人表示，中国作为负责任大国，充分考虑各国在民营领域的合理需求与关切，依

法依规对稀土相关物项出口许可申请进行审查，已经依法批准一定数量的合规申请，并将

持续加强合规申请的审批工作。

周五，市场全天震荡调整，创业板指、深成指均跌超 1%。沪深两市全天成交 1.47 万

亿元，较上个交易日放量 1955 亿元。盘面上，市场热点聚焦于油气、黄金、军工等避险

方向。个股跌多涨少，全市场超 4400 只个股下跌。国内方面，5月出口数据、PMI 出口订

单指数以及近期港口集装箱高频数据显示，5月中美关税缓和后抢出口的力度可能开始衰

减，经济或难以持续依赖抢出口维持韧性，下一步经济的走向取决于内需能否展现对冲作

用。展望后市，随着中美伦敦经贸会谈顺利结束并取得积极成果，关税担忧进一步缓解，

同时上半年一些存量政策也有望在近期集中落地，或为当前结构性行情托底。但考虑到目

前指数 3400 点上方仍有较大压力，多空双方存在分歧，如果量能不能有效放大，预计将

在此区间震荡整理，市场或将等待变盘信号。关注下周一发布的 5月经济数据，以及即将

举行的 2025 陆家嘴论坛和 6月美联储议息会议。配置上可以关注科技、内需等主线机会，

同时合理配置高股息资产以对冲波动。

风险提示：

海外经济超预期下滑，以及中美贸易摩擦超预期恶化，导致外需回落，国内出口承压；

全球主要经济体超预期延长加息周期，高利率环境使全球经济增速明显放缓，压缩国内资

金面；海外信用收缩引发风险事件，可能对市场流动性造成冲击，干扰利率和汇率走势。
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东莞证券研究报告评级体系：

公司投资评级

买入 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 15%以上

增持 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间

持有 预计未来 6个月内，股价表现介于市场指数±5%之间

减持 预计未来 6个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上

无评级
因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，

导致无法给出明确的投资评级；股票不在常规研究覆盖范围之内

行业投资评级

超配 预计未来 6个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上

标配 预计未来 6个月内，行业指数表现介于市场指数±10%之间

低配 预计未来 6个月内，行业指数表现弱于市场指数 10%以上

说明：本评级体系的“市场指数”，A 股参照标的为沪深 300 指数；新三板参照标的为三板成指。

证券研究报告风险等级及适当性匹配关系

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告

中风险 主板股票及基金、可转债等方面的研究报告，市场策略研究报告

中高风险 创业板、科创板、北京证券交易所、新三板（含退市整理期）等板块的股票、基金、可转债等

方面的研究报告，港股股票、基金研究报告以及非上市公司的研究报告

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告

投资者与证券研究报告的适当性匹配关系：“保守型”投资者仅适合使用“低风险”级别的研报，“谨慎型”

投资者仅适合使用风险级别不高于“中低风险”的研报，“稳健型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中风险”

的研报，“积极型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中高风险”的研报，“激进型”投资者适合使用我司各类

风险级别的研报。
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