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[Table_Summary] 
概览 

核心观点 

【市场回顾】周三 A 股三大指数集体上涨。截至收盘，上证综指涨

0.04%，深成指涨 0.24%，创业板指涨 0.23%。全市场成交额 12,217

亿元，较上日减少 154亿元。全市场超 1,800只个股上涨。板块题材

上，军工装备、元件、CPO、消费电子板块涨幅居前；稀土永磁板块

跌幅居前。 

 

【重要新闻】 

【国家金融监督管理总局 上海市人民政府印发《关于支持上海国际

金融中心建设行动方案》】金融监管总局会同上海市人民政府联合印

发《关于支持上海国际金融中心建设行动方案》，主要有五方面内容：

一是推动金融机构集聚，做优做强金融服务功能。二是做实“五篇大

文章”，提高金融服务实体经济质效。三是扩大制度型开放，提升上

海金融业国际化水平。四是提高监管水平，统筹金融发展和安全。五

是完善政策配套，提高金融专业服务水平。 

 

【中国证监会发布《关于在科创板设置科创成长层 增强制度包容性

适应性的意见》】中国证监会发布《关于在科创板设置科创成长层 增

强制度包容性适应性的意见》，共推出 6 项改革举措，主要包括：一

是对于适用科创板第五套上市标准的企业，试点引入资深专业机构投

资者制度。二是面向优质科技型企业试点 IPO预先审阅机制，进一步

提升证券交易所预沟通服务质效。三是扩大第五套标准适用范围，支

持人工智能、商业航天、低空经济等更多前沿科技领域企业适用。四

是支持在审未盈利科技型企业面向老股东开展增资扩股等活动。五是

健全支持科创板上市公司发展的制度机制。六是健全科创板投资和融

资相协调的市场功能。 

 

研报精选 

政策加力支持金融开放与高质量发展   

[Table_InnerMarketIndex] 国内市场表现 

指数名称 收盘 涨跌幅% 

上证指数 3,388.81 0.04% 

深证成指 10,175.59 0.24% 

沪深 300 3,874.97 0.12% 

科创 50 968.18 0.53% 

创业板指 2,054.73 0.23% 

上证 50 2,679.92 -0.15% 

上证 180 8,573.46 -0.01% 

上证基金 6,914.79 0.00% 

国债指数 225.25 0.03% 
 

 

[Table_InterIndex] 国际市场表现 

指数名称 收盘 涨跌幅% 

道琼斯 42,171.66 -0.10% 

S&P500 5,980.87 -0.03% 

纳斯达克 19,546.27 0.13% 

日经 225 38,885.15 0.90% 

恒生指数 23,710.69 -1.12% 

美元指数 98.86 0.04% 
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【市场回顾】周三 A 股三大指数集体上涨。截至收盘，上证综指涨 0.04%，深成指涨 0.24%，

创业板指涨 0.23%。全市场成交额 12,217 亿元，较上日减少 154 亿元。全市场超 1,800

只个股上涨。板块题材上，军工装备、元件、CPO、消费电子板块涨幅居前；稀土永磁板

块跌幅居前。 

 

【重要新闻】 

【国家金融监督管理总局 上海市人民政府印发《关于支持上海国际金融中心建设行动方

案》】金融监管总局会同上海市人民政府联合印发《关于支持上海国际金融中心建设行动

方案》，主要有五方面内容：一是推动金融机构集聚，做优做强金融服务功能。二是做实

“五篇大文章”，提高金融服务实体经济质效。三是扩大制度型开放，提升上海金融业国

际化水平。四是提高监管水平，统筹金融发展和安全。五是完善政策配套，提高金融专业

服务水平。 

 

【中国证监会发布《关于在科创板设置科创成长层 增强制度包容性适应性的意见》】中国

证监会发布《关于在科创板设置科创成长层 增强制度包容性适应性的意见》，共推出 6项

改革举措，主要包括：一是对于适用科创板第五套上市标准的企业，试点引入资深专业机

构投资者制度。二是面向优质科技型企业试点 IPO预先审阅机制，进一步提升证券交易所

预沟通服务质效。三是扩大第五套标准适用范围，支持人工智能、商业航天、低空经济等

更多前沿科技领域企业适用。四是支持在审未盈利科技型企业面向老股东开展增资扩股

等活动。五是健全支持科创板上市公司发展的制度机制。六是健全科创板投资和融资相协

调的市场功能。 
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政策加力支持金融开放与高质量发展 

——策略快评报告 

投资要点： 

6月 18 日，2025陆家嘴论坛开幕，此次论坛聚焦全球经济变局中的金融开放合作与

高质量发展。人民银行行长潘功胜、金融监管总局局长李云泽、证监会主席吴清分别发表

主题演讲并推出了一揽子金融新政。 

l人民银行行长潘功胜在论坛上宣布八项重磅金融开放举措。包括设立银行间市场交易报

告库、设立数字人民币国际运营中心、设立个人征信机构、在上海临港新片区开展离岸贸

易金融服务综合改革试点、发展自贸离岸债、优化升级自由贸易账户功能、在上海"先行

先试"结构性货币政策工具创新、会同证监会研究推进人民币外汇期货交易。新举措聚焦

服务国家战略与金融开放，推动“一带一路”高质量发展，推动上海国际金融中心能级跃

升。 

人民银行行长潘功胜在陆家嘴论坛宣布的八项重磅政策举措，聚焦国际化、完善性和

创新性。在国际化政策方面，支持推进数字人民币的国际化运营和金融市场业务发展，提

升数字人民币在跨境金融中的使用率，能简化跨境交易流程、减少交易成本、为跨境支付

和国际贸易提供更安全便捷的支付方式，同时增强人民币的国际影响力，提升人民币在全

球金融市场中的重要作用。在完善性方面，设立银行间市场交易报告库、个人征信机构等，
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不断健全完善我国金融市场的基础设施、征信体系等。在创新性方面，在上海临港新片区

开展离岸贸易金融服务综合改革试点，支持上海发展离岸贸易等，这些举措充分体现我国

金融保持开放合作、不断创新和服务经济高质量发展的精神。 

金融监管总局局长李云泽演讲中聚焦金融开放合作和科技金融发展。在加强金融开

放合作方面，李云泽表示开放合作是全球金融互利共赢的必然选择，金融监管总局着力健

全规则规制管理标准体系，完善准入前国民待遇加负面清单管理模式，银行保险领域的限

制性措施已经基本取消。在探索科技金融发展方面，李云泽表示当前中国在科技前沿领域

不断突破，航空航天、量子科技、人工智能等创新成果层出不穷，成为全球最活跃的创新

高地之一。金融监管总局正在大力推进金融资产投资公司股权投资、科技企业并购贷款等

相关试点，不断探索科技金融发展的新路径。 

科技金融是金融“五大篇章”之首，在因地制宜发展新质生产力，加快建设现代化产

业体系，推动科技创新和产业创新融合发展中发挥着重要作用。金融监管总局对金融开放

和科创投资的创新支持，有望吸引优质跨境资本进入科创企业，让科技金融体系与实现高

水平科技自立自强目标需求更相适应，促进“科技-产业-金融”良性循环。 

l 证监会主席吴清发表充分发挥多层次资本市场枢纽功能推动科技创新和产业创新融合

发展的主旨演讲，重点聚焦全面深化资本市场改革开放，推动科技创新和产业创新融合发

展。其中，吴清主席强调提升制度的包容性和适应性，以深化科创板、创业板改革为抓手，

着力打造更具吸引力、竞争力的市场体系和产品服务矩阵。更好发挥科创板改革“试验田”

作用。证监会加力推出进一步深化改革的“1+6”政策措施，包括设置科创板科创成长层；

重启未盈利企业适用科创板第五套上市标准；对第五套标准上市企业试点引入资深专业

机构投资者制度；面向优质科技型企业试点 IPO预先审阅机制；扩大第五套标准适用范围

等。同时，吴清宣布创业板正式启用第三套标准，支持优质未盈利创新企业上市；进一步

强化股债联动，大力发展科创债等多项政策举措。 

科创板“1+6”改革深化，精准服务硬科技企业。吴清主席在陆家嘴论坛宣布证监会

将推出进一步深化科创板改革“1+6”政策措施，新设科创板“科创成长层”，进一步丰富

我国多层次资本市场体系，有助于资本市场更加精准赋能新质生产力发展。科技创新是引

领经济高质量发展的排头兵，新政策措施加强科技创新和金融“五篇大文章”的有效协同，

充分发挥资本市场的枢纽功能，促进科技、资本、产业良性循环，加大对处在不同生命周

期阶段科技创新企业的支持力度，形成多元化、多层次、多渠道的支持科技企业发展的资

本市场生态，促进我国科技企业的做大做强。 

在“开放+改革”的双轮驱动下，国内金融改革预计将为我国经济高质量发展提供动

能，也为我国金融体系更好融入全球奠定基础。随着政策细则落地，预计将吸引更多国际

机构参与我国资本市场，进一步提升我国在全球金融市场中的影响力。 

风险因素：地缘政治冲突加剧；政策效果未如预期；市场环境发生重大变化；投资者

情绪波动。 
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本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并登记为证券分析师，以勤勉的执业态度，独立、

客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中

的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 
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本晨会纪要仅供本公司的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

本晨会纪要是基于本公司认为可靠的且目前已公开的信息撰写，本公司力求但不保证该信息的准确性和完

整性，客户也不应该认为该信息是准确和完整的。同时，本公司不保证文中观点或陈述不会发生任何变

更，在不同时期，本公司可发出与本晨会纪要所载资料、意见及推测不一致的研究报告。本公司会适时更

新我们的研究，但可能会因某些规定而无法做到。除了一些定期出版的报告之外，绝大多数研究报告是在

分析师认为适当的时候不定期地发布。 

在任何情况下，本晨会纪要中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议，也没有考虑到个别客
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现，未来的回报也无法保证，投资者可能会损失本金。外汇汇率波动有可能对某些投资的价值或价格或来

自这一投资的收入产生不良影响。 

那些涉及期货、期权及其它衍生工具的交易，因其包括重大的市场风险，因此并不适合所有投资者。在任

何情况下，本公司不对任何人因使用本晨会纪要中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者需自

行承担风险。 

本晨会纪要主要以电子版形式分发，间或也会辅以印刷品形式分发，所有版权均归本公司所有。未经本公

司事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、转发或公开传播本报告的全部或部分内容，不得
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悖原意的引用、删节和修改。未经我方许可而引用、刊发或转载本报告的,引起法律后果和造成我公司经

济损失的,概由对方承担,我公司保留追究的权利。 
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