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[Table_Summary] 
 
[Table_Summary] 北交所市场表现 

◼ 行情回顾：从指数涨跌表现来看，截至 2025 年 6 月 20 日，北证 50

指数较上周收盘价下跌 2.55%；板块比较来看，沪深 300 指数较上周
收盘价下跌 0.45%；创业板指数下跌 1.66%；科创 50 指数下跌 1.55%。 

◼ 北证 A 股板块对比：截至 2025 年 6 月 20 日，北证 A 股成分股共 267

个，平均市值达 29.34 亿元。从流动性表现来看，本周北证 A 股日均
成交额约为 300.7 亿元，较上周下降 7.78%。区间日均换手率为
6.94%，环比下降 1.03pct。综合来看，北证 A 股在换手率和流动性等
指标方面活跃性虽略有下降，但仍显著优于科创板、上证主板等，同
时在成分股个数、平均市值和交易量等方面仍有进一步提升空间。 

行业重要新闻： 

◼ 北交所近日将开展北证专精特新指数第二次全网测试：6 月 19 日，
北交所发布通知，拟于近期开展北证专精特新指数第二次全网测试。 

◼ 国家药监局综合司公开征求《关于优化创新药临床试验审评审批有
关事项的公告（征求意见稿）》意见：6 月 16 日，国家药监局官网显
示，为落实《国务院办公厅关于全面深化药品医疗器械监管改革促进
医药产业高质量发展的意见》有关要求，支持创新药研发，国家药监
局在开展优化创新药临床试验审评审批试点工作经验基础上，组织
起草了《关于优化创新药临床试验审评审批有关事项的公告（征求意
见稿）》，现向社会公开征求意见。 

◼ 美国参议院通过稳定币《天才法案》：当地时间 6 月 17 日，美国参
议院通过了一项立法，旨在为被称为“稳定币”的加密货币建立监管
框架。尽管参议院通过了该法案，但许多民主党人强烈反对，警告该
措施缺乏足够严格的监管规定和监督机制，无法防止滥用行为。 

◼ 《福建省氢能产业创新发展中长期规划(2025-2035 年)》印发：6 月
18 日，福建省发展和改革委员会近日印发《福建省氢能产业创新发
展中长期规划（2025-2035 年）》。其中提出，2025 至 2030 年为起步
发展期。 

◼ 中国人民银行与香港金融管理局联合举办跨境支付通启动仪式：6 月
20 日，中国人民银行与香港金融管理局联合举办内地与香港快速支
付系统互联互通(以下简称跨境支付通)启动仪式。跨境支付通的推
出，有利于提升两地跨境支付效率和服务水平，便利两地经贸活动和
人员往来，巩固和提升香港国际金融中心地位。 

观点 

◼ 板块或高位震荡，关注基本面优质标的。北交所持续进行专精特新指
数测试，有望吸引中长期资金布局，个股分化显著，主题轮动主导，
政策红利与高估值压力并存。我们认为北交所板块短期可关注中报
业绩兑现与政策催化，中长期仍可围绕专精特新、科技突破等主线布
局，以及通过并购实施产业链横向整合和多元化战略的个股，但需防
范交易拥挤带来的波动风险。 

◼ 投资建议：北证 A 股板块，北证 A 股/创业板/上证主板/深证主板/科
创板 PE 分别为 48x/34x/12x/20x/54x（截至 2025 年 6 月 20 日收盘，
口径为 PE TTM 整体法）。建议重点关注题材关注度较高的细分板块。 

◼ 风险提示:政策风险、流动性风险、外部环境波动风险。 
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1.   北交所行业重点新闻 

北交所近日将开展北证专精特新指数第二次全网测试 

6 月 19 日，北交所发布通知，拟于近期开展北证专精特新指数第二次全网测试。 

测试时间为 2025 年 6 月 21 日（周六）8:30-12:00，模拟一个交易日。参测机构包

括北交所，全国股转公司，中国结算，深证通，中证指数，各证券公司、信息商、基金

公司。测试内容：验证市场机构技术系统能够正确接收和揭示北证专精特新指数，达到

上线要求。 

国家药监局综合司公开征求《关于优化创新药临床试验审评审批有关事项的公告

（征求意见稿）》意见 

6 月 16 日，国家药监局官网显示，为落实《国务院办公厅关于全面深化药品医疗器

械监管改革促进医药产业高质量发展的意见》有关要求，支持创新药研发，国家药监局

在开展优化创新药临床试验审评审批试点工作经验基础上，组织起草了《关于优化创新

药临床试验审评审批有关事项的公告（征求意见稿）》，现向社会公开征求意见。 

其中提到，为进一步支持以临床价值为导向的创新药研发，提高临床研发质效，对

符合要求的创新药临床试验申请在 30 个工作日内完成审评审批。药物临床试验申请审

评审批 30 日通道支持国家重点研发品种，鼓励全球早期同步研发和国际多中心临床试

验，服务临床急需和国家医药产业发展。 

美国参议院通过稳定币《天才法案》 

当地时间 6 月 17 日，美国参议院通过了一项立法，旨在为被称为“稳定币”的加

密货币建立监管框架。据纽约时报报道，这项名为“《指导与建立美国稳定币国家创新法

案》（简称《天才法案》）”的议案获得两党支持，以 68 票对 30 票的结果在参议院获得

通过，标志着该院首次批准主要的加密货币立法。 

白宫官员曾表示，该法案“消除了长期以来阻碍数字资产领域创新与竞争力的不确

定监管环境”。他们还指出，这项立法将加强美元在加密货币领域相较于其他货币形式

的主导地位。尽管参议院通过了该法案，但许多民主党人强烈反对，警告该措施缺乏足

够严格的监管规定和监督机制，无法防止滥用行为。该法案仍需众议院通过并由总统签

署才能生效。 

《福建省氢能产业创新发展中长期规划(2025-2035 年)》印发 

6 月 18 日，福建省发展和改革委员会近日印发《福建省氢能产业创新发展中长期规

划（2025-2035 年）》。其中提出，2025 至 2030 年为起步发展期。建成 10 个以上高能级

创新平台，培育 1-3 个百兆瓦级绿电制氢示范项目，建成 1-3 个氢基绿色船舶燃料加注

港口试点示范项目，建设各类型加氢站 50 座，在港口、园区或城区打造 10 条运营示范
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线，燃料电池汽车产量达到 6000 辆/年，实现氢能规模化商业应用。力争形成 3 万吨/年

绿氢生产能力，10 万吨/年氢基绿色燃料生产能力，氢能产业总产值突破 600 亿元/年。 

中国人民银行与香港金融管理局联合举办跨境支付通启动仪式 

6 月 20 日上午，中国人民银行与香港金融管理局联合举办内地与香港快速支付系

统互联互通(以下简称跨境支付通)启动仪式。 

跨境支付通是中央政府支持香港发展和便利民生、推动内地与香港合作的又一项重

要举措，通过内地网上支付跨行清算系统与香港快速支付系统“转数快”直接连接，在遵

守两地法律法规的前提下，支持参与机构为两地居民提供高效、便捷、安全的跨境支付

服务。跨境支付通将于 2025 年 6 月 22 日上线运行。跨境支付通的推出，有利于提升两

地跨境支付效率和服务水平，便利两地经贸活动和人员往来，巩固和提升香港国际金融

中心地位。 

下一步，中国人民银行将与香港金融管理局加强监管合作，保障跨境支付通平稳有

序运行。会同两地快速支付系统运营机构和各参与机构，根据跨境支付通运行情况，进

一步完善相关制度安排，推动我国跨境支付体系高质量发展，服务高水平对外开放。 

 

2.   北交所市场表现 

截至 2025 年 6 月 20 日，北证 A 股成分股共 267 个，平均市值达 29.34 亿元。 

从指数涨跌表现来看，截至 2025 年 6 月 20 日，北证 50 指数较上周收盘价下跌

2.55%；板块比较来看，沪深 300 指数较上周收盘价下跌 0.45%；创业板指数下跌 1.66%；

科创 50 指数下跌 1.55%。 

表1：北证 A 股周度表现变化 

  成分股个数 平均市值（亿元） 板块周交易量（亿元） 区间日均换手率（%） 

北证 A股（上周） 267 30.46  1630  7.97  

北证 A股（本周） 267 29.34  1442  6.94  

科创板 588 122.38  4240  2.30  

创业板 1382 93.35  18157  5.24  

上证主板 2284 269.76  22643  2.33  

深证主板 2869 118.72  36667  4.35  

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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图1：北证 50 指数月度表现  图2：本周主要指数涨跌幅 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

以下为本周北交所换手率和涨跌幅前五的公司（剔除本周新股）。具体来看，涨幅

靠前的标的主要为石油石化、基础化工等，与上周大盘整体风格略有差异。其中科力股

份的主营业务是原油脱水、油田水处理、采油化学、油田增产增效等技术服务领域，公

司的主要产品是技术服务、化学品销售和设备销售等。宁新新材的主营业务为特种石墨

及石墨制品的研发、生产、销售。公司主要产品包括特种石墨、特种石墨制品和石墨胚

等。七丰精工的主营业务为中高端紧固件的研发、生产和销售，公司主要产品为紧固件

和其他产品。 

 

表2：本周北交所换手率前五公司（剔除本周新股） 

股票代码 股票简称 周换手率（%） 周涨跌幅（%） 周成交额（亿元） 

920088.BJ 科力股份 333.26 25.26 38.59 

839719.BJ 宁新新材 171.53 46.75 25.05 

873169.BJ 七丰精工 151.29 0.20 32.57 

837006.BJ 晟楠科技 143.70 -5.73 18.16 

836221.BJ 易实精密 141.39 25.21 15.28 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

 

 

 

 

 

 

1150

1200

1250

1300

1350

1400

1450

1500

北证50指数北证50指数

-2.55%

-1.55%

-1.66%

-0.45%

-3% -3% -2% -2% -1% -1% 0%



 
请务必阅读正文之后的免责声明部

分 

北交所定期报告 

东吴证券研究所 

 

 7 / 9 

表3：本周北交所涨跌幅前五公司（剔除本周新股） 

  股票代码 股票简称 周涨跌幅（%） 周换手率（%） 周成交额（亿元） 

涨幅前五 

839719.BJ 宁新新材 46.75  171.53  25.05  

872895.BJ 花溪科技 34.67  35.83  4.42  

920088.BJ 科力股份 25.26  333.26  38.59  

836221.BJ 易实精密 25.21  141.39  15.28  

831152.BJ 昆工科技 21.23  34.77  6.57  

跌幅前五 

839680.BJ *ST广道 -50.57  76.25  1.20  

833075.BJ 柏星龙 -20.84  98.96  13.51  

920002.BJ 万达轴承 -20.42  54.64  10.78  

835305.BJ *ST云创 -19.33  37.51  2.95  

837748.BJ 路桥信息 -18.62  48.70  24.00  

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

3.   本周新股&即将上市新股情况 

本周上市新股情况：无。 

即将上市新股情况：广信科技（股票代码：920037.BJ），网上申购日期为 2025 年 6

月 17 日。湖南广信科技股份有限公司是专业从事绝缘纸板、绝缘成型件产品研发、生

产和销售的高新技术企业，其客户有特变电工、山东电工电气、山东泰开、正泰电气等。 

表4：本周北交所市值前十大公司估值水平（截至 2025 年 6 月 20 日收盘价） 

代码 公司 
收盘价

（LC） 

总市值

（亿） 

2024 年 

营收 

营收

yoy

（%） 

2024 年 

营收 

归母净

利润

yoy

（%） 

PE TTM 

832982.BJ 锦波生物 337.51  388.36  14.43  84.92  7.32  144.26  48.58  

835185.BJ 贝特瑞 20.96  236.29  142.37  -43.32  9.30  -43.76  26.60  

920068.BJ 天工股份 19.95  130.79  8.01  -22.59  1.72  1.57  75.86  

920029.BJ 开发科技 92.96  129.11  29.33  15.02  5.89  21.11  19.40  

920799.BJ 艾融软件 56.00  117.48  6.08  0.34  0.66  -6.78  147.44  

872808.BJ 曙光数创 56.74  113.48  5.06  -22.15  0.61  -41.21  303.80  

920116.BJ 星图测控 67.50  107.85  2.88  25.90  0.85  35.67  125.07  

834599.BJ 同力股份 20.54  93.98  61.45  4.85  7.93  29.03  10.90  

839493.BJ 并行科技 141.62  84.32  6.55  32.07  0.12  -114.98  641.18  

836077.BJ 吉林碳谷 13.69  80.45  16.03  -21.76  0.94  -59.43  82.65  

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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4.   投资建议 

截至 6 月 20 日，北证 A 股/创业板/上证主板/深证主板/科创板 PE 分别为

48x/34x/12x/20x/54x（截至 2025 年 6 月 20 日收盘，口径为 PE TTM 整体法）。建议重点

关注题材关注度较高的细分板块。 

 

5.   风险提示 

（1）政策风险：北交所的关键制度推进节奏可能影响市场行情的持续性，政策

落地不及预期可能导致市场波动。 

（2）流动性风险：北交所受益于政策支持，特别是在“专精特新”和“新质生产力”领

域的政策催化，市场活跃度有所提升。不过，整体流动性仍低于主板，市场情绪转向时

可能面临流动性不足的风险。 

（3）外部环境波动风险：美元利率政策、地缘政治风险以及全球经济复苏的不确

定性，仍可能对北交所市场情绪和资金流向产生扰动。 

 

 

图3：本周上市新股情况 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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