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周度金融市场跟踪 
  
本周避险情绪延续，A 股继续回调；债市收益率
震荡下行（6 月 16 日-6 月 20 日） 
  
 股票方面，本周 A 股整体下跌，小盘股走势弱于大盘股。全周累计看，沪深 300 本

周下跌 0.5%，中证 1000 下跌 1.7%，中证 2000 下跌 2.2%。恒生指数本周下跌 1.5%，
恒生科技指数下跌 2.0%。行业方面，银行、通信和电子领涨。值得注意的是在市场
整体走弱的背景下，本周银行指数大幅上涨 2.6%，申万银行指数收盘至历史最高水
平。前期上涨较多的美容护理、纺织服装和医药生物领跌（图表 9），医药生物在连
续多周上涨后本周大幅下跌 4.4%。风格上，本周高估值风格（高市盈率和高市净率
指数）与低估值风格（低市盈率和低市净率指数）连续第二周走势相反（高估值下跌，
低估值上涨）。高估值资产的整体下跌体现了当前市场的避险情绪。周内看，周一（6

月 16 日）市场整体上涨，上午统计局发布经济数据，5 月份国民经济运行总体平稳、
稳中有进，全天超 3500 只股票上涨。周二（6 月 17 日）市场震荡。周三（6 月 18

日）上午陆家嘴论坛“一行两局一会”领导分别发言并发布了一系列政策举措，其中
证监会推出设置科创成长层、扩大第五套标准适用范围等“1+6”政策措施。当天市
场维持震荡走势。周四、周五（6 月 19-20 日），市场重回避险情绪，周四超 4600

只股票下跌，周五超 3600 只股票下跌。美股本周主要指数小幅下跌。标普 500 指数
下跌 0.2%，纳斯达克 100 指数与上周持平。全球市场，MSCI 全球指数下跌 0.4%，
MSCI发达市场（除美国）指数下跌 1.4%，而MSCI新兴市场指数与上周持平。（图
表 1、图表 2、图表 3） 

成交情况看，本周日均成交 1.22万亿元，较上周下降 11%，尤其周五全 A仅成交 1.09

万亿元。2015 年以来数据计算，全 A周度换手率 1.4%，换手率ZScore 由上周的 0.8

下降至 0.4（即超过 2015 以来周平均换手率 0.4 个标准差）。行业方面，本周多数行
业为缩量（换手率 ZScore 下降）下跌，尤其本周领跌的美容护理缩量最为明显，上
周放量上涨的石油石化行业本周继续放量。（图表 10）。本周恒生指数换手率 ZScore

从上周的 1.9下降至 1.5。（图表 4） 

估值方面，截至周五收盘，沪深 300 市盈率 12.8，2015年以来市盈率 ZScore 为 0.0。
中证 1000 市盈率 36.9，2015 年以来市盈率 ZScore 为-0.4。标普 500 市盈率 26.7，市
盈率 ZScore 为 0.5。纳斯达克 100 指数市盈率 33.5，市盈率 ZScore 为 0.8。（图表 5） 

 债券方面，本周国债各期限收益率震荡下行，利率期限结构走陡（图表 6、图表 7）。
周一（6 月 16 日）国家统计局公布 5 月国民经济运行数据，社会消费品零售总额同
比增长 6.4%，消费显著回升。债券市场对此反应不大，全天窄幅波动。周二（6 月
17 日）早盘资金均衡偏紧，债市收益率开始上行。随着市场对周三的陆家嘴金融论
坛期待拉升，短端收益率迅速下行，收益率曲线陡峭化。周三（6 月 18 日）陆家嘴
金融论坛召开，央行宣布了 8 项重磅金融政策，但未提及货币宽松或购债计划，债券
市场现券收益率窄幅震荡。周四（6 月 19 日）资金价格均衡偏紧，DR007 日内上行
2.5BP 至 1.6%。日内现券短端收益率小幅上行。周五（6 月 20 日）央行货币净回笼
413 亿元，早上资金偏紧，人民币情绪指数升温（图表 7），各期限收益率小幅上行，
随后资金情绪缓解，日内资金面转宽松，DR007 下行 1.1BP 至 1.59%，各期限收益率
均小幅下行。央行公布新一期 LPR 维持不变，符合市场预期。本周债市受资金面情
绪和政策预期消息影响，各期限收益率整体表现出震荡下行的走势，现券期限结构走
陡（图表 12）。 

 本周汇率和商品市场。本周美元指数上涨 0.6%。离岸人民币兑美元小幅升值 0.1%，
收至 7.18。在上周大幅上涨后，本周黄金有所回调，伦敦现货黄金下跌 1.9%，收至
3368 美元/盎司。受中东局势仍然紧张影响，本周原油价格震荡走高，WTI原油本周
上涨 2.5%，收至 75.0 美元/桶。国内商品市场本周整体上涨，南华商品指数上涨 2.3%。
其中，南华能化指数上涨 4.1%继续领涨各商品指数。（图表 8） 

 风险提示：流动性和经济基本面变化超预期。 
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图表 1. 中外主要股指周度涨跌幅 

 

资料来源：万得，中银证券 

涨跌幅（%） 近期走势图 05-02 05-09 05-16 05-23 05-30 06-06 06-13 06-20

上证指数 -0.5       1.9        0.8        -0.6       -0.0       1.1        -0.2       -0.5       

深证成指 -0.2       2.3        0.5        -0.5       -0.9       1.4        -0.6       -1.2       

万得全A -0.0       2.3        0.7        -0.6       -0.0       1.6        -0.3       -1.1       

上证50 -0.6       1.9        1.2        -0.2       -1.2       0.4        -0.5       -0.1       

沪深300 -0.4       2.0        1.1        -0.2       -1.1       0.9        -0.3       -0.5       

中证A500 -0.2       2.0        0.8        -0.3       -1.0       0.9        -0.3       -0.9       

中证500 0.1        1.6        -0.1       -1.1       0.3        1.6        -0.4       -1.8       

中证1000 0.2        2.2        -0.2       -1.3       0.6        2.1        -0.8       -1.7       

中证2000 0.8        3.6        1.0        -1.5       1.1        2.3        -0.7       -2.2       

微盘股指数 2.7        5.7        1.6        0.0        2.6        3.8        -0.1       -2.2       

创业板指 0.0        3.3        1.4        -0.9       -1.4       2.3        0.2        -1.7       

科创50 0.8        -0.6       -1.1       -1.5       -0.4       1.5        -1.9       -1.5       

北证50 2.4        3.6        3.1        -3.7       2.8        1.3        -3.1       -2.6       

恒生指数 2.4        1.6        2.1        1.1        -1.3       2.2        0.4        -1.5       

恒生科技 5.2        -1.2       2.0        -0.7       -1.5       2.2        -0.9       -2.0       

中国金龙指数 3.1        -1.5       4.6        -2.6       -2.3       3.7        -0.8       -1.5       

道琼斯工业 3.0        -0.2       3.4        -2.5       1.6        1.2        -1.3       0.0        

标普500 2.9        -0.5       5.3        -2.6       1.9        1.5        -0.4       -0.2       

纳斯达克100 3.4        -0.2       6.8        -2.4       2.0        2.0        -0.6       -0.0       

美国科技七巨头 3.0        -0.7       8.7        -2.8       2.3        2.1        -0.1       -0.1       

罗素2000 3.2        0.1        4.5        -3.5       1.3        3.2        -1.5       0.4        

日经225 3.2        1.8        0.7        -1.6       2.2        -0.6       0.2        1.5        

韩国综合指数 0.5        0.7        1.9        -1.3       4.1        4.2        2.9        4.4        

德国DAX 3.8        1.8        1.1        -0.6       1.6        1.3        -3.2       -0.7       

英国FT100 2.2        -0.5       1.5        0.4        0.6        0.7        0.1        -0.9       

法国CAC 3.1        -0.3       1.8        -1.9       0.2        0.7        -1.5       -1.2       

巴西IBOVESPA 0.3        1.0        2.0        -1.0       -0.6       -0.7       0.8        -0.1       

墨西哥MXX -1.6       1.3        2.5        0.7        -1.0       0.4        -1.1       -2.0       

MSCI越南 -0.3       3.7        1.3        3.0        2.5        0.5        -2.8       2.4        

印度SENSEX30 1.6        -1.3       3.6        -0.7       -0.3       0.9        -1.3       1.6        

俄罗斯RTS -4.3       1.3        -0.3       -1.2       3.5        -2.2       -1.1       0.7        

MSCI全球 3.0        -0.3       4.0        -1.4       1.3        1.4        -0.3       -0.4       

MSCI发达市场 2.9        -0.3       4.1        -1.6       1.6        1.3        -0.4       -0.5       

MSCI发达市场(除美国) 3.0        -0.2       1.0        1.1        0.8        0.8        -0.1       -1.4       

MSCI欧洲 3.1        -0.7       1.1        0.9        0.7        1.3        -0.3       -1.8       

MSCI新兴市场 3.3        0.5        3.0        -0.1       -1.2       2.2        0.6        -0.0       

MSCI亚太地区 3.6        0.4        2.0        0.7        -0.2       1.0        0.5        -0.3       
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图表 2. A 股行业风格指数涨跌幅 

 

资料来源：万得，中银证券 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

涨跌幅（%） 近期走势图 05-02 05-09 05-16 05-23 05-30 06-06 06-13 06-20

周期 -0.6       2.0        1.0        -0.1       -1.0       2.4        1.7        -2.0       

基础设施与地产 -1.7       1.9        0.8        -0.4       1.0        0.2        -0.5       -1.1       

金融 -1.2       3.0        2.0        -0.5       0.2        1.8        0.9        1.2        

制造 0.4        3.6        1.0        -0.3       -1.5       0.4        -0.5       -1.7       

科技 1.7        1.7        -0.8       -2.1       0.6        3.6        -1.5       0.0        

消费 -0.6       1.7        0.6        -1.0       -0.1       0.5        -2.3       -1.6       

医疗健康 0.5        1.0        1.4        1.9        2.2        1.2        1.5        -4.2       

煤炭 -2.5       1.5        1.5        1.0        -0.3       -0.5       -0.9       -0.8       

石油石化 -0.1       0.9        0.7        -0.1       0.4        1.0        3.5        -1.0       

有色金属 -0.8       2.0        0.6        1.3        -2.4       3.7        3.8        -3.6       

钢铁 -0.8       1.8        -0.4       -0.9       -0.7       -0.2       0.0        -2.0       

基础化工 -0.5       2.1        1.8        -1.2       -0.7       2.6        -0.0       -2.5       

公用事业 -2.1       2.2        0.1        0.2        -0.2       -0.1       0.3        -1.1       

交通运输 -1.3       1.8        2.1        -0.2       1.7        -0.5       0.2        -0.4       

建筑材料 -2.1       2.6        -0.2       -1.1       0.2        0.6        -2.8       -1.4       

建筑装饰 -1.3       2.0        0.8        -1.0       1.1        1.3        -1.4       -2.2       

房地产 -3.0       0.4        -0.3       -1.5       0.9        0.9        -1.8       -1.7       

银行 -1.5       3.9        1.4        0.6        0.0        1.6        0.4        2.6        

非银金融 -1.0       1.7        2.5        -1.7       0.2        2.0        1.2        -1.1       

电力设备 -0.5       4.0        1.4        -0.7       -2.4       1.4        -0.5       -0.8       

国防军工 -0.2       6.3        -1.2       -0.9       2.1        0.4        1.0        -2.0       

汽车 0.5        2.0        2.4        1.2        -4.1       0.2        -0.8       -2.6       

机械设备 1.6        3.4        0.4        -2.5       -0.4       0.9        -1.2       -2.2       

环保 -0.0       2.9        -0.0       0.4        3.4        0.5        -1.2       -2.5       

电子 1.3        0.6        -0.7       -2.2       -0.6       3.6        -1.9       1.0        

计算机 2.5        1.9        -1.3       -3.0       1.8        2.8        -2.5       -1.8       

传媒 2.7        1.4        -0.8       -0.2       1.7        2.6        1.6        -1.8       

通信 0.6        5.0        -0.1       -2.3       1.5        5.3        -0.8       1.6        

农林牧渔 -0.6       1.0        0.0        -0.4       1.8        0.9        1.6        -3.1       

家用电器 1.1        3.3        -0.0       1.2        -1.0       -1.8       -3.3       -0.2       

食品饮料 -0.5       1.8        0.5        -1.3       -1.1       -1.1       -4.4       -0.1       

纺织服饰 -0.1       3.5        1.0        -0.1       1.6        1.9        0.1        -5.1       

轻工制造 0.2        3.0        0.9        0.7        0.1        2.2        -0.4       -3.1       

商贸零售 -1.7       0.9        1.7        -1.6       0.7        1.3        -1.5       -2.7       

社会服务 -2.6       · -0.5       -1.6       0.2        2.1        -0.0       -3.3       

美容护理 2.5        1.7        3.1        -1.5       -0.7       1.6        -1.2       -5.9       

医药生物 0.5        1.0        1.3        1.8        2.2        1.1        1.4        -4.4       

综合 -2.8       3.6        1.7        1.4        -1.9       2.9        0.6        -0.5       

大盘指数 -0.4       2.0        1.1        -0.1       -1.3       0.8        -0.3       -0.4       

中盘指数 -0.0       1.6        0.0        -1.0       -0.1       1.8        -0.1       -1.4       

小盘指数 0.3        1.9        -0.3       -1.5       0.8        2.1        -0.7       -1.7       

高市盈率指数 0.8        1.3        -0.9       -2.0       0.6        2.4        -1.3       -2.0       

中市盈率指数 -0.2       2.6        0.4        -1.5       -0.6       1.9        -0.4       -1.9       

低市盈率指数 -1.2       2.7        1.5        -0.1       0.1        1.0        0.9        0.4        

高市净率指数 1.1        1.5        -0.4       -1.4       -0.3       2.2        -1.7       -1.1       

中市净率指数 0.1        2.8        0.8        -0.7       0.4        1.9        -0.7       -2.1       

低市净率指数 -1.4       2.8        1.1        -0.1       0.2        1.2        0.1        0.7        

高价股指数 0.7        1.4        0.7        -1.0       -1.9       1.5        -2.0       -0.8       

中价股指数 0.1        2.3        1.0        -0.5       0.6        1.6        -0.2       -1.7       

低价股指数 -1.5       3.0        1.0        -0.8       1.2        1.4        -0.3       -1.7       

亏损股指数 1.4        2.6        0.5        -0.8       1.2        2.3        -0.6       -1.9       

微利股指数 -0.2       2.6        0.6        -0.2       0.8        -0.1       -1.6       -2.1       

绩优股指数 -0.4       2.5        1.0        -0.1       -2.4       1.0        -0.6       -0.3       

新股指数 -0.1       2.0        1.6        -1.4       -1.4       0.9        1.7        -2.7       
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图表 3. 周内日度市场总览数据 

 

资料来源：万得，中银证券 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

指标 06-09 06-10 06-11 06-12 06-13 06-16 06-17 06-18 06-19 06-20

重要指数涨跌幅（%）

上证指数 0.4          -0.4         0.5          0.0         -0.8        0.3         -0.0         0.0         -0.8        -0.1       

深证成指 0.7          -0.9         0.8          -0.1       -1.1        0.4         -0.1         0.2         -1.2        -0.5       

万得全A 0.8          -0.7         0.6          0.1         -1.1        0.5         -0.1         0.0         -1.2        -0.3       

上证50 -0.1         -0.4         0.6          -0.0       -0.6        0.3         -0.0         -0.2       -0.5        0.3         

沪深300 0.3          -0.5         0.8          -0.1       -0.7        0.2         -0.1         0.1         -0.8        0.1         

中证500 0.8          -0.8         0.6          0.1         -1.0        0.5         -0.3         -0.1       -1.2        -0.7       

中证1000 1.1          -0.9         0.4          0.1         -1.4        0.7         -0.1         -0.1       -1.4        -0.8       

中证2000 1.4          -0.8         0.4          0.3         -2.0        1.1         -0.1         -0.3       -2.0        -0.9       

微盘股指数 1.4          -0.8         0.8          0.4         -1.7        1.4         -0.3         -0.6       -2.3        -0.3       

创业板指 1.1          -1.2         1.2          0.3         -1.1        0.7         -0.4         0.2         -1.4        -0.8       

科创50 0.6          -1.5         -0.2         -0.3       -0.5        -0.2        -0.8         0.5         -0.5        -0.5       

北证50 1.1          -1.0         -0.0         -0.2       -2.9        1.8         -0.4         -0.6       -2.0        -1.3       

恒生指数 1.6          -0.1         0.8          -1.4       -0.6        0.7         -0.3         -1.1       -2.0        1.3         

恒生科技 2.8          -0.8         1.1          -2.2       -1.7        1.1         -0.2         -1.5       -2.4        0.9         

标普500 0.1          0.5          -0.3         0.4         -1.1        0.9         -0.8         -0.0       -         -0.2       

纳斯达克100 0.2          0.7          -0.4         0.2         -1.3        1.4         -1.0         0.0         -         -0.4       

全A数据（股票数）

上涨家数 4,120      1,260      3,411      2,325     847        3,557     2,250      1,812     716        1,540     

下跌家数 1,092      4,034      1,737      2,864     4,474     1,638     2,916      3,475     4,643     3,644     

成分个数 5,412      5,412      5,412      5,412     5,413     5,413     5,413      5,413     5,415     5,415     

涨停家数 91           64           72           74         64          75          61           49         39          53         

跌停家数 4             2             7             5           21          7            11           13         23          21         

全A数据（亿元）

交易额 13,127    14,514    12,867    13,036   15,040   12,436   12,371    12,218   12,809   10,917   

融资融券交易金额 1,192      1,273      1,136      1,136     1,182     1,085     1,126      1,050     1,091     

   融资买入额 1,187      1,268      1,131      1,132     1,177     1,080     1,122      1,045     1,086     

   融券卖出额 4             5             5             4           5            5            4             5           5            

融资余额 18,039    18,048    18,066    18,090   18,044   18,100   18,153    18,166   18,092   

融资余额变化 74           9             18           24         -45         56          53           13         -75         

融券余额 123         122         123         123       123        123        120         120       117        

融券余额变化 1             -1           1             0           -1           0            -3           -0          -3           

陆股通:当日成交金额 1,413      1,580      1,432      1,499     2,137     1,446     1,369      1,281     1,322     1,438     

陆股通成交额占比（%） 5.4% 5.4% 5.6% 5.8% 7.1% 5.8% 5.5% 5.2% 5.2% 6.6%

港股数据（亿港币）

港股交易额 2,458      2,503      2,352      2,444     2,943     2,292     2,021      1,819     2,201     2,224     

港股通:当日成交金额 1,146      1,249      1,130      1,297     1,582     1,278     1,139      964       1,189     930       

港股通:当日买入成交净额 7             76           14           56         2            57          63           12         14          16         
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图表 4. 2015 年以来周度市场换手率 ZScore 

  
资料来源：万得，中银证券 

 

 

 

 

 

 

换手率_Zscore 05-02 05-09 05-16 05-23 05-30 06-06 06-13 06-20

万得全A 0.3        0.8        0.5        0.4        0.2        0.4        0.8        0.4        

上证指数 0.2        0.4        0.2        0.1        -0.1       0.1        0.4        0.0        

深证成指 -0.4       -0.2       -0.3       -0.6       -0.7       -0.5       -0.3       -0.5       

创业板指 -0.5       -0.0       -0.1       -0.6       -0.8       -0.5       0.0        -0.3       

沪深300 -0.5       -0.3       -0.3       -0.6       -0.7       -0.5       -0.3       -0.5       

中证500 -0.4       -0.2       -0.4       -0.6       -0.8       -0.6       -0.4       -0.6       

中证1000 -0.2       0.1        -0.1       -0.2       -0.4       -0.2       0.0        -0.0       

恒生指数 0.6        0.7        1.3        0.9        1.4        1.1        1.9        1.5        

煤炭 -0.4       -0.6       -0.3       -0.2       -0.8       -0.6       -0.3       -0.5       

石油石化 0.1        -0.2       -0.2       -0.3       -0.4       -0.5       0.6        3.2        

有色金属 -0.5       -0.1       -0.2       -0.3       -0.6       -0.2       0.6        -0.2       

钢铁 -0.2       -0.3       -0.6       -0.6       -0.8       -0.6       -0.4       -0.6       

基础化工 1.3        1.7        1.7        1.6        1.6        1.2        1.7        1.4        

公用事业 0.6        0.2        0.0        0.2        -0.3       -0.3       -0.3       -0.3       

交通运输 0.0        0.1        0.8        0.5        0.1        -0.0       0.4        0.1        

建筑材料 -0.3       -0.4       -0.8       -0.8       -0.9       -0.4       -0.6       -0.8       

建筑装饰 -0.2       -0.1       -0.1       -0.2       -0.3       -0.1       -0.1       -0.5       

房地产 0.5        0.3        -0.2       0.1        -0.4       -0.2       -0.1       -0.4       

银行 0.3        0.4        0.3        0.0        0.1        0.4        0.4        0.4        

非银金融 -0.5       -0.2       -0.0       -0.6       -0.7       -0.4       -0.1       -0.4       

电力设备 -0.1       0.2        0.1        0.2        0.4        0.4        0.7        0.4        

国防军工 -0.3       1.6        1.7        0.7        0.4        0.7        0.6        1.0        

汽车 0.6        1.4        1.1        1.5        1.2        1.0        1.4        0.3        

机械设备 0.6        1.8        1.3        0.8        0.8        0.5        0.5        0.4        

环保 0.0        0.2        -0.0       0.3        0.6        0.4        0.4        -0.1       

电子 -0.5       -0.1       -0.5       -0.6       -0.7       -0.6       -0.4       -0.3       

计算机 0.5        1.2        0.4        -0.1       0.1        0.5        0.6        0.6        

传媒 0.0        0.3        -0.4       -0.1       -0.2       0.4        1.2        0.6        

通信 -0.8       -0.2       -0.6       -0.8       -0.8       -0.4       -0.1       -0.4       

农林牧渔 -0.1       0.7        0.1        0.1        -0.2       -0.0       0.4        -0.3       

家用电器 0.7        1.4        0.5        0.2        -0.1       -0.1       0.1        -0.2       

食品饮料 1.1        0.6        0.3        1.0        1.2        1.2        0.6        -0.0       

纺织服饰 0.6        1.5        1.9        1.5        1.1        1.4        1.4        1.2        

轻工制造 0.3        0.7        0.6        1.0        0.7        1.0        1.3        1.0        

商贸零售 1.3        1.3        1.2        1.1        0.8        0.4        0.7        0.1        

社会服务 0.7        0.5        0.0        0.0        -0.3       0.5        1.2        0.3        

美容护理 2.2        1.8        3.9        5.0        3.9        4.0        3.3        1.4        

医药生物 0.0        0.2        0.1        0.6        0.8        1.2        1.6        0.6        

综合 0.2        0.2        -0.0       1.8        1.0        0.6        0.9        -0.1       

证券Ⅱ -0.7       -0.4       -0.2       -0.7       -0.8       -0.6       -0.2       -0.6       
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图表 5. 2015 年以来周度市盈率 ZScore 

  
资料来源：万得，中银证券 

市盈率_Zscore 05-02 05-09 05-16 05-23 05-30 06-06 06-13 06-20

万得全A -0.1       0.0        0.1        0.0        0.0        0.1        0.2        0.1        

创业板指 -1.1       -1.1       -1.1       -1.1       -1.1       -1.0       -1.0       -1.1       

沪深300 -0.4       -0.2       -0.2       -0.2       -0.2       -0.2       -0.1       0.0        

中证500 -0.2       -0.1       -0.1       -0.1       -0.1       -0.1       -0.1       -0.2       

中证1000 -0.3       -0.3       -0.3       -0.3       -0.3       -0.3       -0.3       -0.4       

恒生指数 -0.2       -0.1       -0.0       0.0        -0.1       0.1        0.1        -0.0       

煤炭 -0.4       -0.3       -0.3       -0.3       -0.3       -0.3       -0.3       -0.3       

石油石化 -0.5       -0.4       -0.4       -0.4       -0.4       -0.4       -0.3       -0.3       

有色金属 -0.9       -0.9       -0.9       -0.9       -0.9       -0.9       -0.8       -0.9       

钢铁 0.0        0.0        0.0        0.0        0.0        0.0        0.0        0.0        

基础化工 -0.3       -0.3       -0.2       -0.3       -0.3       -0.2       -0.2       -0.3       

公用事业 -1.1       -1.1       -1.1       -1.1       -1.1       -1.1       -1.1       -1.1       

交通运输 -0.6       -0.6       -0.5       -0.5       -0.5       -0.5       -0.5       -0.5       

建筑材料 0.6        0.5        0.5        0.5        0.5        0.5        0.4        0.4        

建筑装饰 -0.5       -0.4       -0.4       -0.4       -0.4       -0.4       -0.4       -0.4       

房地产 3.1        3.1        3.0        2.9        3.0        3.0        2.9        2.8        

银行 -0.3       -0.1       0.0        0.1        0.1        0.2        0.2        0.4        

非银金融 -0.7       -0.8       -0.7       -0.8       -0.8       -0.7       -0.7       -0.7       

电力设备 -0.7       -0.7       -0.6       -0.6       -0.7       -0.7       -0.7       -0.7       

国防军工 -0.3       -0.2       -0.2       -0.2       -0.2       -0.2       -0.2       -0.2       

汽车 0.4        0.3        0.4        0.5        0.3        0.3        0.2        0.1        

机械设备 -0.4       -0.4       -0.4       -0.5       -0.5       -0.5       -0.5       -0.5       

环保 -0.5       -0.5       -0.5       -0.4       -0.4       -0.4       -0.4       -0.4       

电子 0.4        0.2        0.2        0.1        0.1        0.2        0.2        0.2        

计算机 1.2        1.1        1.1        0.9        1.0        1.1        1.0        0.9        

传媒 0.1        -0.1       -0.1       -0.1       -0.1       -0.0       0.0        -0.0       

通信 -1.0       -1.0       -1.0       -1.1       -1.0       -0.9       -0.9       -0.9       

农林牧渔 -0.9       -1.0       -1.0       -1.0       -1.0       -1.0       -1.0       -1.0       

家用电器 -0.6       -0.7       -0.7       -0.7       -0.7       -0.8       -0.9       -0.9       

食品饮料 -1.3       -1.2       -1.2       -1.2       -1.3       -1.3       -1.4       -1.4       

纺织服饰 -0.6       -0.5       -0.4       -0.4       -0.4       -0.3       -0.3       -0.5       

轻工制造 -0.4       -0.4       -0.4       -0.3       -0.3       -0.3       -0.3       -0.4       

商贸零售 0.5        0.6        0.7        0.6        0.6        0.7        0.6        0.5        

社会服务 -0.6       -0.6       -0.6       -0.6       -0.6       -0.6       -0.6       -0.6       

美容护理 -0.2       -0.0       0.1        0.0        0.0        0.1        0.0        -0.2       

医药生物 -0.5       -0.4       -0.4       -0.3       -0.2       -0.2       -0.1       -0.3       

综合 -0.5       -0.7       -0.6       -0.6       -0.7       -0.6       -0.6       -0.6       

证券Ⅱ -0.3       -0.6       -0.5       -0.6       -0.6       -0.5       -0.5       -0.6       

标普500 0.2        0.2        0.5        0.4        0.5        0.6        0.5        0.5        

纳斯达克100 0.4        0.3        0.8        0.6        0.7        0.8        0.8        0.8        



2025 年 6 月 22 日 周度金融市场跟踪 7 

 

 

 

图表 6. 中外国债周度数据 

  
资料来源：万得，中银证券 

注：中外国债利差为外国国债到期收益率减去对应期限的中债国债到期收益率 
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图表 7. 债市周内日度数据 

  
资料来源：万得，中银证券 
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图表 8 汇率商品周度数据 

 
资料来源：万得，中银证券 

 

图表 9. 本周行业涨跌幅与之前八周呈负相关  图表 10. 本周石油石化行业继续放量 

 
 

 

 
 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 

 

图表 11. 本周国债各期限收益率走势  图表 12. 国债利率期限结构走陡 

 
 

 

 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 

 
  

涨跌幅（%） 近期走势图 05-02 05-09 05-16 05-23 05-30 06-06 06-13 06-20

美元指数 0.5        0.4        0.6        -1.8       0.3        -0.2       -1.1       0.6        

美元兑离岸人民币 -1.1       0.4        -0.4       -0.5       0.5        -0.2       0.0        -0.14     

美元兑日元 0.9        0.3        0.2        -2.1       1.0        0.6        -0.5       1.4        

欧元兑美元 -0.5       -0.5       -0.8       1.8        -0.1       0.4        1.4        -0.3       

英镑兑美元 -0.3       0.3        -0.2       2.0        -0.6       0.5        0.4        -0.9       

伦敦金现 -2.4       2.6        -3.7       4.9        -2.1       0.6        3.7        -1.9       

Lme铜现货 0.1        1.2        -0.2       1.7        -1.0       2.2        -0.5       2.0        

布油连续 -8.2       4.0        2.3        -0.5       -1.7       4.3        12.8      2.8        

WTI原油连续 -7.6       4.6        2.3        -1.2       -1.6       6.5        13.0      2.5        

南华商品指数 -1.9       -0.8       0.5        -0.5       -1.6       1.8        2.1        2.3        

南华工业品指数 -1.7       -0.9       1.4        -1.2       -2.0       1.4        2.2        2.4        

南华农产品指数 -1.9       -0.6       -0.3       0.1        0.0        -0.0       1.1        2.1        

南华金属指数 -0.7       -1.0       2.2        -0.9       -1.6       0.8        -0.8       0.2        

南华能化指数 -2.1       -0.8       0.8        -1.6       -2.3       1.6        4.4        4.1        

南华贵金属指数 -1.0       0.4        -3.2       3.1        -0.9       3.9        0.6        -1.8       

南华有色金属指数 -0.9       -0.5       1.5        -0.5       -0.8       1.0        -1.1       -0.1       

南华黑色指数 -0.7       -2.4       2.4        -1.9       -3.1       1.0        -0.3       0.9        
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披露声明 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客

观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何
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中银国际证券股份有限公司同时声明，将通过公司网站披露本公司授权公众媒体及其他机构刊载或者转发证券研究报

告有关情况。如有投资者于未经授权的公众媒体看到或从其他机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，

以防止被误导，中银国际证券股份有限公司不对其报告理解和使用承担任何责任。 

评级体系说明 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 
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弱于大市：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现弱于基准指数； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

沪深市场基准指数为沪深 300 指数；新三板市场基准指数为三板成指或三板做市指数；香港市场基准指数为恒生指数
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