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地缘局势依旧焦灼 权益资产价格承压   

 全球大类资产表现情况：商品周度续涨 股债震荡偏弱 6 月 16 日—6

月 20 日当周，美联储 6月议息会议按兵不动，中东地缘局势进一步升温。美元

指数周度上涨。股债偏弱运行，商品续涨。综合来看，以美元计价，商品＞债

＞股。 

 

 

 

 国内大类资产表现情况：股市回落 债市商品收涨 6 月 16 日—6 月 20

日当周，中国 5 月规模以上工业增加值同比增速不及预期，5 月社会消费品零

售总额同比增速高于预期。1-5 月城镇固定资产投资同比增速 3.7%，不及预期。

1-5 月全国房地产开发投资同比降幅 10.7%。股市回落，债市商品上涨。综合来

看，商品＞债＞股。 

 

 

 

 大类资产价格展望：关注中东地缘局势变化情况 综合来看，市场短期

继续聚焦中东局势。相关大类资产，尤其是能源价格波动或加大。密切关注局

势变化情况。 

 

 

 

风险提示：美国通胀数据改善不及预期 
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全球主要资产表现 

  近一周变动 

新兴市场股市指数 -0.02% 

发达市场股市指数 -0.49% 

全球债券指数 -0.09% 

全球国债指数 -0.21% 

全球信用债指数 0.06% 

美元指数 0.63% 

RJ/CRB 商品价格指数 0.85% 

标普高盛商品全收益指数 2.30% 
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1、全球大类资产整体表现情况：商品周度续涨 股债震荡偏弱 

6 月 16 日—6月 20 日当周，美联储 6 月议息会议按兵不动，中东地缘局势进一步升温。美元指数周度上涨。股

债偏弱运行，商品续涨。综合来看，以美元计价，商品＞债＞股。 

图 1：全球主要资产变动情况（6月 16 日—6月 20 日当周） 

 
 

资料来源：Wind，Bloomberg，国投期货 

１.１、全球股市概况：主要股票市场多数回落 

6 月 16 日—6月 20 日当周，中东局势推动市场避险情绪升温，全球主要股票市场多数下行。从地域来看，欧股

表现不佳。新兴市场较发达市场略抗跌。VIX 指数周度震荡运行。 

 

图 2：全球主要股票市场涨跌情况（6月 16 日—6 月 20 日当周） 

 
 

资料来源：Wind，国投期货 
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图 3：全球主要股市概况：亚太市场  图 4：全球主要股市概况：欧洲市场 

 

 

 
 

资料来源：Wind，国投期货  资料来源：Wind，国投期货 

 

图 5：全球主要股市概况：美洲市场  图 6：全球主要股市概况：其他市场 

 

 

 

资料来源：Wind，国投期货  资料来源：Wind，国投期货 

１.２、全球债市概况：美联储 6月议息会议按兵不动 

6 月 16 日—6 月 20 日当周，美联储 6 月议息会议维持联邦基金利率 4.25%至 4.5%的目标区间，符合市场预期。

这是美联储连续四次会议暂停降息。点阵图显示美联储官员货币政策预期分歧有所加大。鲍威尔会后表示，目前美

国经济形势稳固，贸易政策及财政政策存在不确定性，关税对通胀的影响可能会持续更长时间。中长期美债收益率

下行。10年期美债收益率周度回落 3BP 至 4.38%。债市周度震荡运行。全球范围内，高收益债＞信用债＞国债。 

图 7：重要债券指数涨跌情况（6月 16 日—6月 20 日当周）  图 8：主要国债收益率涨跌情况（6月 16 日—6 月 20 日当周）  

 

 

 
 

 

资料来源：Bloomberg，国投期货  资料来源：Wind，国投期货  

１.３、全球汇市概况：美元指数周度收涨 

6 月 16 日—6月 20 日当周，美国宏观数据整体平稳，市场避险情绪抬升，美元指数周度收涨。主要非美货币兑

美元多数贬值，人民币汇率窄幅震荡。美元指数周涨幅 0.63%。 
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图 9：主要国家与地区货币美元计价涨跌情况（6月 16 日—6月 20 日当周） 
 

 
 

资料来源：Wind，国投期货 

１.４、全球商品市场概况：国际油价高位震荡 

地缘局势升级支撑国际油价高位运行。贵金属价格回落。主要农产品及有色金属价格涨跌不一。 
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图 10：全球主要大宗商品价格涨跌情况（期货价格按主力合约收盘价计算） 

 
资料来源：Wind，国投期货 

 

２、国内大类资产表现情况：股市回落 债市商品收涨 

 6 月 16 日—6 月 20 日当周，中国 5 月规模以上工业增加值同比增速不及预期，5 月社会消费品零售总额同比

增速高于预期。1-5 月城镇固定资产投资同比增速 3.7%，不及预期。1-5 月全国房地产开发投资同比降幅 10.7%。股

市回落，债市商品上涨。综合来看，商品＞债＞股。 

２.１、国内股市概况：A 股主要宽基指数普遍回落 

地缘局势对权益资产持续形成影响，A 股主要宽基指数普遍回落。两市日均成交额较上一周有所减少。风格方

面，大盘蓝筹相对抗跌。板块方面,银行涨幅居前，医药、纺织服装等表现不佳。上证综指周跌幅 0.51%。 
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图 11：国内股市涨跌情况（6 月 16 日—6月 20 日当周） 

 
资料来源：Wind，国投期货 

２.２、国内债市概况：债市偏强运行 

6 月 16 日—6月 20 日当周，央行公开市场操作净回笼 799 亿元。资金面整体维持平稳。债市周度震荡偏强。整

体来看，国债＞信用债＞企业债。 

图 12：国内债市涨跌情况（6 月 16 日—6月 20 日当周） 

 

资料来源：Wind，国投期货 

２.３、国内商品市场概况：商品市场上涨 

国内商品市场整体收涨。主要商品板块中，能源涨幅居前，贵金属表现不佳。 

图 13：国内大宗商品指数涨跌情况 

 

资料来源：Wind，国投期货 
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图 14：国内主要大宗商品期货价格涨跌情况（6月 16 日—6月 20 日当周） 

 
 

资料来源：Wind，国投期货 

３、大类资产价格展望：关注中东地缘局势变化情况 

综合来看，市场短期继续聚焦中东局势。相关大类资产，尤其是能源价格波动或加大。密切关注局势变化情况。 
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