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[Table_Summary] 
◼ 资本市场新闻：1）国家安全部：科技自立自强是国家安全之要。国家

安全部发文强调，科技自立自强是国家安全之要，变局下科技成竞争关
键，需统筹发展安全，筑牢战略基点 。2）发改委：持续激发中国民间
投资活力，推介项目超 3 万亿元。为持续激发民间投资活力，发改委近
日组织集中向民间资本新推介项目 3200 余个，涉及项目总投资超 3 万
亿元，并将加快完善民营企业参与国家重大项目建设长效机制，组织各
地持续加力向民间资本推介项目，进一步激发民间投资动力和活力。 

◼ 行业新闻：1）广州：目标到 2027 年 L2（含）以上级别智能网联汽车
新车占比超 90%。广州印发智能网联新能源汽车产业三年行动计划，
2027 年 L2（含）以上智能网联新车占比超 90%，布局产业升级与场景
应用。2）全国工商联汽车经销商商会：呼吁汽车生产厂家优化返利政
策缩短返利兑现账期。全国工商联汽车经销商商会鉴于主销车型价格倒
挂致经销商垫付资金，呼吁车企优化返利政策，明确标准、缩账期至 30 

天内、现金返利自由支配。 

◼ 市场表现：1）行情回顾：上证指数上涨 0.65%，北证 50 指数上涨 1.54%，
沪深 300 指数上涨 0.29%，创业板指数上涨 0.39%，科创 50 指数上涨
0.38%。2）北证 A 股：截至 2025 年 6 月 23 日，北证 A 股成分股共 267

个，公司平均市值 29.95 亿，从流动性表现来看，今日板块成交额达
169.90 亿，较上一交易日下跌 29.66%。 

◼ 公司公告：1）大禹生物:《持股 5%以上股东拟减持股份的预披露公告》
2）球冠电缆:《关于中标国家电网相关项目的提示性公告》 

◼ 今日新股：暂无。 

◼ 风险提示：个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不
及预期等。  
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1.   资本市场新闻 

国家安全部：科技自立自强是国家安全之要 

国家安全部今日发文称，科技自立自强是国家强盛之基、安全之要。当前，世界百

年未有之大变局加速演进，科技革命与大国博弈相互交织，高技术领域成为国际竞争最

前沿和主战场，深刻重塑全球秩序和发展格局，科技越来越成为影响国家竞争力和战略

安全的关键要素。 

科技安全是国家安全的重要组成部分。无论是提升自主创新能力，维护科技自身安

全，还是充分应用科技实力，支撑和保障国家重点领域安全，都需要我们统筹发展和安

全，积极应对科技领域的安全风险挑战。我们只有牢牢抓住高水平科技自立自强这个战

略基点，才能抢占科技竞争和未来发展制高点，全面增强科技维护和塑造国家总体安全

的能力，以新安全格局保障新发展格局，以高水平安全保障高质量发展。 

持续激发中国民间投资活力，发改委推介项目超 3 万亿元 

国家发展改革委发布消息，为持续激发民间投资活力，该委近日组织集中向民间资

本新推介项目 3200 余个，涉及项目总投资超 3 万亿元。发改委还将加快完善民营企业

参与国家重大项目建设长效机制，组织各地持续加力向民间资本推介项目，进一步激发

民间投资动力和活力。 

国家发改委透露，本批项目聚焦交通运输、能源、水利、新型基础设施、城市基础

设施等重点领域，依托“全国向民间资本推介项目平台”向社会公开推介。“全国向民

间资本推介项目平台”数据显示，截至今年 6 月 20 日，全国向民间资本推介项目达 11745

个，总投资额 10.14 万亿元。 

“全国向民间资本推介项目平台”于 2023 年 9 月由国家发改委搭建，旨在推介各

地梳理报送的基础设施等领域优质项目，持续吸引民间资本。国家积极支持民营企业积

极参与“两重”建设和“两新”工作，不断完善民营企业参与国家重大项目建设的长效

机制，已经在核电、铁路等领域推出了一批重大项目。截至 5 月，部分核电项目中民间

资本的参股比例达到 20%，在工业设备更新、回收循环利用领域，民营企业的支持资金

占比超过 80%。 

国家发改委数据显示，2025 年 1 月至 4 月，民营企业中标率同比提高 5 个百分点，

1 亿元以下的项目，民营企业中标项目数量占比超过 80%。相关分析认为，制造业和基

础设施领域民间投资持续保持较快增长态势，这说明民间投资正在积极顺应中国经济结

构调整的大趋势。政策环境优化与企业韧性提升的双重作用下，中国民企作为经济“活

力源”和“晴雨表”的功能正在逐步修复。 
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2.   行业新闻 

                       广州：目标到 2027 年 L2（含）以上级别智能网联汽车新车占比超 90% 

广州市人民政府办公厅印发《广州市推动智能网联新能源汽车产业发展三年行动计

划》，目标到 2027 年，全市汽车产业转型升级初见成效，智能网联新能源汽车规模不

断壮大，培育 2—3 家新能源汽车年产量超 50 万辆的汽车企业，整车与零部件产值比达

1:0.6，整车及关键零部件品牌影响力大幅提升，核心技术创新能力全国领先。电动汽车

基础设施日益完善，燃料电池汽车实现初步商业化应用。智能网联汽车方面，L2(含)以

上级别智能网联汽车新车占比超 90%，积极开放应用场景，推动自动驾驶规模化示范应

用、示范运营。强化广深联动，力争实现粤港澳大湾区核心区域互联互通。 

全国工商联汽车经销商商会：呼吁汽车生产厂家优化返利政策缩短返利兑现账期 

全国工商联汽车经销商商会发布关于呼吁汽车生产厂家优化返利政策缩短返利兑

现账期的倡议，汽车经销商是典型的资金密集型行业，每月都需要使用大量资金从生产

厂家全款购车。从商会调研数据看，目前主销车型 80%左右存在价格倒挂问题，倒挂金

额普遍超过 20%。这就意味着经销商如果不能及时拿到返利，将额外垫付大量资金。生

产厂家与经销商是休戚与共的合作关系，应充分认识到返利能否及时兑现对经销商的直

接影响，拿出切实可行的办法，彻底解决长期困扰经销商的返利政策不清晰、返利兑现

账期以及返利使用受限等问题，只有这样，才能构建起生产厂家与经销商互信共赢的合

作生态，更深层次地解决汽车产业存在的“内卷式”竞争问题。 

为此，商会向各汽车生产厂家提出以下呼吁：一是设置明确清晰的返利政策。简化

返利设置，明确返利标准，杜绝模糊返利。特别是生产厂家为弥补经销商因价格倒挂等

原因造成的亏损而给予经销商的各类名义的非固定返利，应根据市场客观情况，让经销

商做到有预期、有相对清晰的计算标准；二是缩短返利兑现账期。调研的汽车品牌中已

有 18 个品牌的返利兑现账期达到了 30 天以内，充分体现了这些品牌的社会责任和品牌

形象。鉴于返利对于经销商的重要意义，呼吁所有品牌都将返利兑现账期调整为不超过

30 天；三是不再对返利兑现和返利使用设置过多限制条件。调研的汽车品牌中有 9 个品

牌将返利以现金形式直接返给经销商，并且经销商可自由支配使用，呼吁所有品牌都将

返利以现金形式返给经销商，并确保经销商可自由支配使用。同时，不要对返利兑现设

置过于苛刻的考核条件。 

 

3.   市场表现 

3.1.   北交所板块表现 

行情回顾：上证指数上涨0.65%，北证50指数上涨1.54%，沪深300指数上涨0.29%，
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创业板指数上涨 0.39%，科创 50 指数上涨 0.38%。 

北证 A 股：截至 2025 年 6 月 23 日，北证 A 股成分股共 267 个，公司平均市值 29.95

亿，从流动性表现来看，今日板块成交额达 169.90 亿，较上一交易日下跌 29.66%。 

 

3.2.   北交所个股表现 

北交所成交额下跌。北交所成交额 169.90 亿元，成交额相对上一交易日下跌 71.63

亿元。个股来看，收盘上涨的共 233 只，收盘涨幅居前的有美登科技、远航精密、联迪

信息等，分别上涨 20.64%、18.80%、14.76%；跌幅居前的有花溪科技、*ST 广道、锦波

生物等，分别下跌 16.30%、7.89%、6.23%。 

 

图1：市场成交额走势  图2：指数涨跌幅 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

图3：北交所涨幅前五  图4：北交所跌幅前五 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 
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图5：涨幅前五个股所属板块 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

4.   公司公告 

【大禹生物:持股 5%以上股东拟减持股份的预披露公告】北京厚纪景桥创业投资有

限公司 — 宁波梅山保税港区厚扬天灏股权投资中心（有限合伙）拟以集中竞价方式，

在自公告披露之日起 15 个交易日后的 3 个月内，减持不超过 2.5 万股（占总股本 

0.2245%），减持价格依市场行情确定，股份来源为北交所上市前取得及上市后权益分

派，减持原因为股东资金需求。 

【球冠电缆:关于中标国家电网相关项目的提示性公告】近期，宁波球冠电缆股份

有限公司（以下简称“公司”）陆续收到国家电网有限公司（以下简称“国家电网”）

及其产业公司相关项目的《中标通知书》等中标文件,公司近期合计中标国家电网及其产

业公司相关项目 83,124.21 万元（含税）。 

 

5.   今日新股 

暂无 

 

6.   风险提示 

个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不及预期等。
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