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《公用环保202506第 3期-国家能源局开展能源领域氢能试点工

作，广东省印发《全域"无废城市"建设工作方案》》 ——

2025-06-17

《公用环保202506第 2期-国家能源局组织开展新型电力系统建

设第一批试点工作，2025 年 4月工业级混合油（UCO）出口量价

双升》 ——2025-06-09

《公用事业行业专题-中证全指公用事业指数型基金投资价值分

析》 ——2025-06-05

《公用环保 2025 年 6 月投资策略-两部委印发《关于有序推动绿

电直连发展有关事项的通知》，促进新能源就近就地消纳》 —

—2025-06-04

《公用环保202505第 4期-贵州发布虚拟电厂发展实施方案与运

营管理办法征求意见稿，4 月全社会用电量同比增长 4.7%》 —

—2025-05-26

市场回顾：本周沪深 300 指数下跌 0.45%，公用事业指数下跌 1.13%，环

保指数下跌 2.51%，周相对收益率分别为-0.68%和-2.06%。电力板块子

板块中，火电下跌 1.31%；水电下跌 1.06%，新能源发电下跌 0.03%；水

务板块下跌 1.22%；燃气板块上涨 0.69%。

重要事件：国家能源局发布5月份全社会用电量等数据。5月份，全社会用

电量 8096 亿千瓦时，同比增长 4.4%。从分产业用电看，第一产业用电

量 119 亿千瓦时，同比增长 8.4%；第二产业用电量 5414 亿千瓦时，同

比增长 2.1%；第三产业用电量 1550 亿千瓦时，同比增长 9.4%；城乡居

民生活用电量 1013 亿千瓦时，同比增长 9.6%。前 5 月，第一产业用电

量中，畜牧业和农业保持较快增长，同比增速分别为 15.5%和 7.2%。第

二产业用电量中，高技术及装备制造业用电量增速相对领先。第三产业

用电量中，充换电服务业等新业态用电量保持高速增长，全国充换电服

务业用电量同比增长 45.1%。

专题研究：水务行业上市公司自由现金流分析。截至 2024 年 14 家样本上

市公司中 6 家简易自由现金流已转正。我们选取 14 家主流 A 股水务上

市公司作为样本进行分析，自由现金流采用简易计算公式：经营活动现

金流净额-资本开支。截至 2024 年，瀚蓝环境、洪城环境、创业环保、

海天股份、江南水务和联合水务的简易自由现金流已实现转正，首创环

保和钱江水利转正在即（-0.87 亿元和-1.86 亿元）。

投资策略：公用事业：1.煤价电价同步下行，火电盈利有望维持合理水

平，推荐全国大型火电企业华电国际以及区域电价较为坚挺的上海电

力；2.国家持续出台政策支持新能源发展，新能源发电盈利有望逐步趋

于稳健，推荐全国性新能源发电龙头企业龙源电力、三峡能源，区域优

质海上风电企业广西能源、福能股份、中闽能源，以及开展新能源与智

算中心一体化深化算电协同标的金开新能；3.装机和发电量增长对冲电

价下行压力，预计核电公司盈利仍将维持稳定，推荐核电运营标的中国

核电、中国广核；国家电投整合核电资产，打造 A 股第三家核电运营商，

推荐重组标的电投产融；4.全球降息背景下高分红的水电股防御属性凸

显，推荐业绩稳健性和成长性兼具的水电龙头长江电力；5.燃气推荐具

有区位优势，量价张力较强的城市燃气龙头华润燃气，以及具有海气贸

易能力，特气业务锚定商业航天的九丰能源；环保：1.水务&垃圾焚烧

行业进入成熟期，自由现金流改善明显，再叠加无风险收益率的持续走

低，投资者的预期回报率和风险偏好均有所下降，建议关注环保板块中

的“类公用事业投资机会”，推荐光大环境，中山公用；2.中国科学仪

器市场份额超过 90 亿美元，国产替代空间广阔，推荐聚光科技；3.欧

盟 SAF 强制掺混政策生效在即，对原材料需求增加，国内废弃油脂资源

化行业有望充分受益，推荐山高环能；4.煤价下行背景下，秸秆价格同

步下降，农林生物质发电行业成本端改善明显，推荐长青集团。

风险提示：环保政策不及预期；用电量增速下滑；电价下调；竞争加剧。
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重点公司盈利预测及投资评级

公司 公司 投资 昨收盘 总市值 EPS PE

代码 名称 评级 （元） （亿元） 2024A 2025E 2024A 2025E

600027.SH 华电国际 优于大市 5.66 579 0.46 0.62 10.2 9.1

600821.SH 金开新能 优于大市 5.32 106 0.41 0.44 13.2 12.1

600021.SH 上海电力 优于大市 8.71 245 0.62 0.95 12.0 9.2

001289.SZ 龙源电力 优于大市 15.95 1,333 0.75 0.85 21.0 18.8

600905.SH 三峡能源 优于大市 4.25 1,216 0.21 0.24 19.9 17.7

600310.SH 广西能源 优于大市 3.99 58 0.04 0.19 92.8 21.0

600483.SH 福能股份 优于大市 9.63 268 1.07 1.06 9.6 9.1

600163.SH 中闽能源 优于大市 5.06 96 0.34 0.37 14.8 13.7

600900.SH 长江电力 优于大市 30.40 7,438 1.33 1.41 22.9 21.6

601985.SH 中国核电 优于大市 9.39 1,931 0.46 0.50 22.0 18.8

003816.SZ 中国广核 优于大市 3.69 1,863 0.21 0.21 17.2 17.6

000958.SZ 电投产融 优于大市 6.68 360 0.19 0.26 34.4 25.4

1193.HK 华润燃气 优于大市 20.65 492 1.80 1.99 11.7 10.4

605090.SH 九丰能源 优于大市 26.16 170 2.71 2.64 10.1 9.9

000803.SZ 山高环能 优于大市 5.67 27 0.03 0.19 204.8 29.8

000685.SZ 中山公用 优于大市 8.55 126 0.82 0.95 10.5 9.0

300203.SZ 聚光科技 优于大市 21.27 95 0.46 0.70 46.1 30.4

002616.SZ 长青集团 优于大市 5.89 44 0.29 0.38 20.2 15.5

0257.HK 光大环境 优于大市 3.98 203 0.55 0.62 7.2 6.4

资料来源：Wind、国信证券经济研究所预测
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一、专题研究与核心观点

（一）异动点评

本周沪深 300 指数下跌 0.45%，公用事业指数下跌 1.13%，环保指数下跌 2.51%，

周相对收益率分别为-0.68%和-2.06%。申万 31 个一级行业分类板块中，公用事业

及环保涨幅处于第 12 和第 22 名。

分板块看，环保板块下跌 2.51%，电力板块子板块中，火电下跌 1.31%；水电下跌

1.06%，新能源发电下跌 0.03%；水务板块下跌 1.22%；燃气板块上涨 0.69%。

（二）重要政策及事件

国家能源局发布 5 月份全社会用电量等数据。5 月份，全社会用电量 8096 亿千瓦

时，同比增长 4.4%。从分产业用电看，第一产业用电量 119 亿千瓦时，同比增长

8.4%；第二产业用电量 5414 亿千瓦时，同比增长 2.1%；第三产业用电量 1550 亿

千瓦时，同比增长 9.4%；城乡居民生活用电量 1013 亿千瓦时，同比增长 9.6%。

前 5月，第一产业用电量中，畜牧业和农业保持较快增长，同比增速分别为 15.5%

和 7.2%。第二产业用电量中，高技术及装备制造业用电量增速相对领先。第三产

业用电量中，充换电服务业等新业态用电量保持高速增长，全国充换电服务业用

电量同比增长 45.1%。

（三）专题研究：水务行业上市公司自由现金流分析

中国城市供水普及率&污水处理率均接近 100%。我国供水行业是重要的民生工程，

早在 20 世纪 90 年代供水行业就进入了高速发展期，现阶段已步入成熟期。2023

年我国城市供水总量 687.56 亿吨，同比 2022 年增长 1.95%，城市供水普及率则

增加 0.04pct 至 99.43%。2002 年民营企业开始进入水务市场，污水处理行业经历

了一段为期 10 年的快速扩张期（2000-2010），年复合增长率达到 19%。此后污

水处理行业的产能增长趋势亦逐渐放缓。2023 年我国城市污水处理量 651.87 亿

吨，同比 2022 年增长 3.98%，城市污水处理率增加 0.58pct 至 98.69%。

图1：1978-2023 中国城市供水量&普及率情况（万吨，%） 图2：1991-2023 中国城市污水处理量&普及率情况（万吨，%）

资料来源：《城乡建设统计年鉴 2023》，国信证券经济研究所整理 资料来源：《城乡建设统计年鉴 2023》，国信证券经济研究所整理

基础设施建设相对完善，投资高峰期已过。伴随我国城镇化的进程，水务行业在

过去数十年中实现了飞速发展。供水行业建设早于污水处理，2000 年后，污水处

理固定资产投资开始快速增加。2023 年中国城市供水、污水处理和再生水利用固
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定 资 产 投 资 额 分 别 为 756.15/723.47/34.63 亿 元 ， 同 比 去 年 分 别

+6%/+7.51%/-1.78%。目前我国水务基础设施已较为完善，2023 年城市供水管网

长度达 115.31 万公里，较 2000 年的 28.93 万公里增长超过 3 倍；2023 年城市污

水/雨水管道长度分别达 44.26/10.38 万公里，较本世纪初期均有较大增长。

图3：1978-2023 中国城市水务投资额情况（亿元） 图4：1978-2023 中国城市水务投资额情况（亿元）

资料来源：《城乡建设统计年鉴 2023》，国信证券经济研究所整理 资料来源：《城乡建设统计年鉴 2023》，国信证券经济研究所整理

图5：1978-2023 中国城市供水/污水处理/雨水管道长度（单位：公里）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

截至 2024 年 14 家样本上市公司中 6 家简易自由现金流已转正。我们选取 14 家

主流 A股水务上市公司作为样本进行分析，自由现金流采用简易计算公式：经营

活动现金流净额-资本开支。截至 2024 年，瀚蓝环境、洪城环境、创业环保、海

天股份、江南水务和联合水务的简易自由现金流已实现转正，首创环保和钱江水

利转正在即（-0.87 亿元和-1.86 亿元）。

表1：2018-2024A 股水务上市公司资本开支情况

公司 代码 市值 （亿元）
资本开支 CAPEX（单位：亿元）

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

瀚蓝环境 600323.SH 201 19.00 36.55 35.65 20.03 23.94 20.48 16.65

首创环保 600008.SH 220 92.55 116.74 124.17 89.27 58.76 44.67 41.70

重庆水务 601158.SH 222 23.22 24.61 21.08 36.81 32.27 39.64 28.27
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（四）核心观点：碳中和背景下，推荐新能源产业链+综合能源管

理

公用事业：1.煤价电价同步下行，火电盈利有望维持合理水平，推荐全国大型火

洪城环境 600461.SH 122 15.92 11.88 22.87 19.09 16.23 18.72 18.90

兴蓉环境 000598.SZ 215 22.41 29.92 39.78 37.83 41.97 44.46 45.95

创业环保 600874.SH 95 18.68 20.59 15.43 8.39 6.67 16.66 6.86

武汉控股 600168.SH 44 11.90 17.60 20.05 17.56 15.22 19.42 14.49

绿城水务 601368.SH 41 12.18 24.15 28.30 25.20 20.19 15.90 15.13

中原环保 000544.SZ 78 6.83 20.42 28.64 4.60 1.82 13.44 8.72

联合水务 603291.SH 49 2.75 2.20 2.45 3.40 2.77 3.05 2.65

中山公用 000685.SZ 126 6.67 8.52 5.56 1.69 8.88 14.61 8.11

江南水务 601199.SH 49 4.40 4.31 1.81 1.81 6.63 2.12 1.94

海天股份 603759.SH 35 1.48 2.93 3.70 5.64 2.79 3.82 3.70

钱江水利 600283.SH 55 3.13 3.82 5.93 5.91 5.06 6.85 7.70

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

表2：2018-2024A 股水务上市公司经营活动现金流情况

公司 代码 市值（亿元）
经营活动现金流净额（单位：亿元）

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

瀚蓝环境 600323.SH 201 16.52 13.24 19.56 8.78 4.22 24.82 32.73

首创环保 600008.SH 220 32.95 33.33 44.54 31.45 30.24 34.22 40.83

重庆水务 601158.SH 222 23.66 22.42 23.01 27.35 26.95 25.08 23.32

洪城环境 600461.SH 122 11.22 12.02 13.72 13.81 21.88 17.29 19.74

兴蓉环境 000598.SZ 215 19.11 18.81 27.51 27.27 33.15 33.89 36.81

创业环保 600874.SH 95 7.34 8.85 5.32 9.37 9.12 9.92 13.82

武汉控股 600168.SH 44 2.77 10.84 11.24 1.99 2.87 8.34 0.13

绿城水务 601368.SH 41 11.58 6.70 7.33 7.17 5.95 5.59 4.51

中原环保 000544.SZ 78 2.81 7.71 6.08 -26.85 -23.21 -20.22 -6.09

联合水务 603291.SH 49 2.75 3.26 2.12 3.36 2.71 3.50 2.84

中山公用 000685.SZ 126 5.75 8.32 5.86 5.19 3.02 6.04 -2.49

江南水务 601199.SH 49 3.26 4.49 5.49 4.42 5.04 4.81 3.55

海天股份 603759.SH 35 2.29 3.67 3.16 3.64 3.90 3.23 4.57

钱江水利 600283.SH 55 3.99 4.45 4.70 5.59 9.65 3.98 5.83

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

表3：2018-2024A 股水务上市公司简易自由现金流情况

公司 代码 市值（亿元）
简易自由现金流（单位：亿元）

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

瀚蓝环境 600323.SH 201 -2.48 -23.30 -16.09 -11.25 -19.72 4.34 16.07

首创环保 600008.SH 220 -59.60 -83.40 -79.63 -57.82 -28.51 -10.45 -0.87

重庆水务 601158.SH 222 0.44 -2.19 1.93 -9.47 -5.32 -14.56 -4.95

洪城环境 600461.SH 122 -4.69 0.14 -9.15 -5.28 5.65 -1.43 0.85

兴蓉环境 000598.SZ 215 -3.30 -11.11 -12.26 -10.56 -8.82 -10.57 -9.14

创业环保 600874.SH 95 -11.33 -11.74 -10.11 0.98 2.45 -6.74 6.96

武汉控股 600168.SH 44 -9.13 -6.76 -8.81 -15.57 -12.35 -11.08 -14.36

绿城水务 601368.SH 41 -0.59 -17.45 -20.97 -18.03 -14.24 -10.31 -10.62

中原环保 000544.SZ 78 -4.02 -12.71 -22.56 -31.45 -25.03 -33.66 -14.81

联合水务 603291.SH 49 0.00 1.06 -0.33 -0.05 -0.06 0.45 0.20

中山公用 000685.SZ 126 -0.92 -0.19 0.30 3.50 -5.86 -8.56 -10.59

江南水务 601199.SH 49 -1.15 0.18 3.68 2.61 -1.58 2.69 1.62

海天股份 603759.SH 35 0.81 0.74 -0.54 -2.00 1.11 -0.59 0.87

钱江水利 600283.SH 55 0.85 0.63 -1.24 -0.32 4.59 -2.86 -1.86

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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电企业华电国际以及区域电价较为坚挺的上海电力；2.国家持续出台政策支持新

能源发展，新能源发电盈利有望逐步趋于稳健，推荐全国性新能源发电龙头企业

龙源电力、三峡能源，区域优质海上风电企业广西能源、福能股份、中闽能源，

以及开展新能源与智算中心一体化深化算电协同标的金开新能；3.装机和发电量

增长对冲电价下行压力，预计核电公司盈利仍将维持稳定，推荐核电运营标的中

国核电、中国广核；国家电投整合核电资产，打造 A 股第三家核电运营商，推荐

重组标的电投产融；4.全球降息背景下高分红的水电股防御属性凸显，推荐业绩

稳健性和成长性兼具的水电龙头长江电力；5.燃气推荐具有区位优势，量价张力

较强的城市燃气龙头华润燃气，以及具有海气贸易能力，特气业务锚定商业航天

的九丰能源。

环保：1.水务&垃圾焚烧行业进入成熟期，自由现金流改善明显，再叠加无风险收

益率的持续走低，投资者的预期回报率和风险偏好均有所下降，建议关注环保板

块中的“类公用事业投资机会”，推荐光大环境，中山公用；2.中国科学仪器市

场份额超过 90 亿美元，国产替代空间广阔，推荐聚光科技；3.欧盟 SAF 强制掺混

政策生效在即，对原材料需求增加，国内废弃油脂资源化行业有望充分受益，推

荐山高环能；4.煤价下行背景下，秸秆价格同步下降，农林生物质发电行业成本

端改善明显，推荐长青集团。

二、板块表现

（一）板块表现

本周沪深 300 指数下跌 0.45%，公用事业指数下跌 1.13%，环保指数下跌 2.51%，

周相对收益率分别为-0.68%和-2.06%。申万 31 个一级行业分类板块中，公用事业

及环保涨幅处于第 12 和第 22 名。

图6：申万一级行业涨跌幅情况

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

分板块看，环保板块下跌 2.51%，电力板块子板块中，火电下跌 1.31%；水电下跌

1.06%，新能源发电下跌 0.03%；水务板块下跌 1.22%；燃气板块上涨 0.69%；检

测服务板块下跌 4.15%。
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图7：公用事业细分子版块涨跌情况

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

（二）本周个股表现

1、环保行业

本周 A 股环保行业股票多数下跌，申万三级行业中 65 家环保公司有 8家上涨，54

家下跌，3家横盘。涨幅前三名是天壕能源（13.37%）、上海洗霸（7.15%）、绿

色动力（4.99%）。

图8：A 股环保行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

本周港股环保行业股票多数下跌，申万二级行业中 6 家环保公司有 2 家上涨，3

家下跌，1 家横盘。涨幅前三名是绿色动力环保（15.19%）、光大环境（2.05%）、

齐合环保（0.00%）。
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图9：H 股环保行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

2、电力行业

本周 A 股火电行业股票多数下跌，申万指数中 28 家火电公司有 4 家上涨，22 家

下跌，2 家横盘。涨幅前三名是建投能源（1.33%）、申能股份（1.14%）、华能

国际（1.10%）。

图10：A 股火电行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

本周 A 股水电行业股票多数下跌，申万指数中 23 家水电公司有 2 家上涨，21 家

下跌，0 家横盘。涨幅前三名是华能水电（3.29%）、三峡水利（0.59%）、长江

电力（-0.72%）。

本周 A 股新能源发电行业股票多数下跌，申万指数中 25 家新能源发电公司有 3

家上涨，17 家下跌，5家横盘。涨幅前三名是晶科科技（6.84%）、宝新能源（2.35%）、

中国广核（0.82%）。
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图11：A 股水电行业各公司表现 图12：A 股新能源发电行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

本周港股电力行业股票多数下跌，申万指数中 18 家环保公司有 1 家上涨，15 家

下跌，2家横盘。涨幅前三名是江山控股（7.14%）、粤丰环保(退市)（0.00%）、

丰盛控股（0.00%）。

图13：H 股电力行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

3、水务行业

本周 A 股水务行业股票多数下跌，申万三级行业中 23 家水务公司 3 家上涨，20

家下跌，0 家横盘。涨幅前三名是国中水务（4.46%）、创业环保（1.01%）、洪

城环境（0.53%）。

本周港股水务行业股票多数上涨，申万港股二级行业中 4 家环保公司有 3 家上涨，

1 家下跌，0 家横盘。涨幅前三名是天津创业环保股份（5.17%）、粤海投资（2.10%）、

北控水务集团（1.23%）。
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图14：A 股水务行业各公司表现 图15：H 股水务行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

4、燃气行业

本周 A 股燃气行业股票多数上涨，申万三级行业中 26 家燃气公司 15 家上涨，11

家下跌，0 家横盘。涨幅前三名是长春燃气（11.34%）、洪通燃气（10.99%）、

国新能源（8.96%）。

本周港股燃气行业股票多数下跌，申万港股二级行业中13家环保公司有4家上涨，

9家下跌，0家横盘。涨幅前三名是北京燃气蓝天（10.00%）、港华智慧能源（4.01%）、

中国港能（2.04%）。

图16：A 股燃气行业各公司表现 图17：H 股燃气行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

5、电力服务

本周 A 股电力工程行业股票多数下跌，7家电力工程公司 3家上涨，4 家下跌，0

家横盘。涨幅前三名是智洋创新（2.20%）、山大地纬（0.58%）、苏文电能（0.52%）。
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图18：A 股电力工程行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

三、行业重点数据一览

（一）电力行业

1.发电量

规上工业电力生产平稳增长。5 月份，规上工业发电量 7378 亿千瓦时，同比增长

0.5%，增速比 4 月份放缓 0.4 个百分点；日均发电 238.0 亿千瓦时。1—5月份，

规上工业发电量 37266 亿千瓦时，同比增长 0.3%，扣除天数原因，日均发电量同

比增长 1.0%。

分品种看，5 月份，规上工业火电由降转增，水电降幅扩大，核电、风电、太阳

能发电增速放缓。其中，规上工业火电同比增长 1.2%，4 月份为下降 2.3%；规上

工业水电下降 14.3%，降幅比 4 月份扩大 7.8 个百分点；规上工业核电增长 6.7%，

增速比 4 月份放缓 5.7 个百分点；规上工业风电增长 11.0%，增速比 4 月份放缓

1.7 个百分点；规上工业太阳能发电增长 7.3%，增速比 4 月份放缓 9.4 个百分点。

图19：累计发电量情况（单位：亿千瓦时） 图20：3 月份发电量分类占比

资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理

图21：累计火力发电量情况（单位：亿千瓦时） 图22：累计水力发电量情况（单位：亿千瓦时）
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资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理

图23：累计核能发电量情况（单位：亿千瓦时） 图24：累计风力发电量情况（单位：亿千瓦时）

资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理

图25：累计太阳能发电量情况（单位：亿千瓦时）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

2.用电量

5 月份，全社会用电量 8096 亿千瓦时，同比增长 4.4%。从分产业用电看，第一产

业用电量 119 亿千瓦时，同比增长 8.4%；第二产业用电量 5414 亿千瓦时，同比

增长 2.1%；第三产业用电量 1550 亿千瓦时，同比增长 9.4%；城乡居民生活用电

量 1013 亿千瓦时，同比增长 9.6%。
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1-5 月，全社会用电量累计 39665 亿千瓦时，同比增长 3.4%，其中规模以上工业

发电量为 37266 亿千瓦时。从分产业用电看，第一产业用电量 543 亿千瓦时，同

比增长 9.6%；第二产业用电量 25914 亿千瓦时，同比增长 2.2%；第三产业用电量

7406 亿千瓦时，同比增长 6.8%；城乡居民生活用电量 5802 亿千瓦时，同比增长

3.7%。

图26：用电量月度情况（单位：亿千瓦时） 图27：3 月份用电量分类占比

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图28：第一产业用电量月度情况(单位：亿千瓦时) 图29：第二产业用电量月度情况(单位：亿千瓦时)

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图30：第三产业用电量月度情况(单位：亿千瓦时) 图31：城乡居民生活月度用电量(单位：亿千瓦时)

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

3.电力交易
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2025 年 5 月，全国各电力交易中心组织完成市场交易电量 4582.5 亿千瓦时，同

比增长 5.5%。省内交易电量合计为 3713.1 亿千瓦时，其中电力直接交易 3555.4

亿千瓦时（含绿电交易 184.4 亿千瓦时、电网代理购电 465.8 亿千瓦时）、发电

权交易 151.6 亿千瓦时、其他交易 6.1 亿千瓦时。省间交易电量合计为 869.3 亿

千瓦时，其中省间电力直接交易 83.7 亿千瓦时、省间外送交易 782.7 亿千瓦时、

发电权交易 2.9 亿千瓦时。

1-5 月，全国各电力交易中心累计组织完成市场交易电量 23172.5 亿千瓦时，同

比增长 5.8%，占全社会用电量比重为 60.4%，同比下降 1.6 个百分点，占电网售

电量比重为 74.1%，同比下降 2.2 个百分点。省内交易电量合计为 18546.4 亿千

瓦时，其中电力直接交易 17789.2 亿千瓦时（含绿电交易 795.4 亿千瓦时、电网

代理购电 3700.6 亿千瓦时）、发电权交易 743.2 亿千瓦时、其他交易 13.9 亿千

瓦时。省间交易电量合计为 4626 千瓦时，其中省间电力直接交易 405.8 亿千瓦时、

省间外送交易 4202.4 亿千瓦时、发电权交易 17.8 亿千瓦时。

5 月，全国电力市场中长期电力直接交易电量合计为 3639.9 亿千瓦时，同比增长

5.0%。其中，省内电力直接交易（含绿电、电网代购）电量合计为 3556.2 亿千瓦

时，省间电力直接交易（外受）电量合计为 83.7 亿千瓦时。

1-5 月，全国电力市场中长期电力直接交易电量合计为 18195.8 亿千瓦时，同比

增长 3.8%。其中，省内电力直接交易（含绿电、电网代购）电量合计为 17790 亿

千瓦时，省间电力直接交易（外受）电量合计为 405.8 亿千瓦时。

图32：省内交易电量情况 图33：省间交易电量情况

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

1-5 月，国家电网区域各电力交易中心累计组织完成市场交易电量 18219.1 亿千

瓦时，同比增长 5.3%，占该区域全社会用电量的比重为 60.1%，其中北京电力交

易中心组织完成省间交易电量合计为 4348.9 亿千瓦时，同比增长 9.9%；南方电

网区域各电力交易中心累计组织完成市场交易电量 3771.4 千瓦时，同比增长

8.0%，占该区域全社会用电量的比重为 59.3%，其中广州电力交易中心组织完成

省间交易电量合计为 277.1 亿千瓦时，同比增长 0.1%；内蒙古电力交易中心累计

组织完成市场交易电量 1192.2 亿千瓦时，同比增长 7.1%，占该区域全社会用电

量的比重为 70.5%。

1-5 月，国家电网区域中长期电力直接交易电量合计为 13819 亿千瓦时，同比增

长 2.4%；南方电网区域中长期电力直接交易电量合计为 3424.4 亿千瓦时，同比

增长 10.9%；蒙西电网区域中长期电力直接交易电量合计为 952.3 亿千瓦时，同

比增长 0.8%。

4.发电设备



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

证券研究报告

18

截至 4 月底，全国累计发电装机容量 34.9 亿千瓦，同比增长 15.9%。其中，太阳

能发电装机容量 9.9 亿千瓦，同比增长 47.7%；风电装机容量 5.4 亿千瓦，同比

增长 18.2%。1-4 月份，全国发电设备累计平均利用 1008 小时，比上年同期降低

103 小时。

图34：全部发电设备容量情况（单位：亿千瓦） 图35：火电发电设备容量情况（单位：亿千瓦）

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图36：水电发电设备容量情况（单位：亿千瓦） 图37：核电发电设备容量情况（单位：亿千瓦）

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图38：风电发电设备容量情况（单位：亿千瓦） 图39：太阳能发电设备容量情况（单位：亿千瓦）

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图40：火电发电设备平均利用小时 图41：水电发电设备平均利用小时
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资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

5.发电企业电源工程投资

全国主要发电企业电源工程完成投资 1933 亿元，同比增长 1.6%；电网工程完成

投资 1408 亿元，同比增长 14.6%。

图42：火电电源投资基本完成额（单位：亿元） 图43：水电电源投资基本完成额（单位：亿元）

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图44：核电电源投资基本完成额（单位：亿元） 图45：风电电源投资基本完成额（单位：亿元）

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

（二）碳交易市场

1.国内碳市场行情

本周全国碳市场综合价格行情为：最高价 73.72 元/吨，最低价 69.00 元/吨，收
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盘价较上周五上涨 2.89%。

本周挂牌协议交易成交量 1,413,407 吨，成交额 105,103,662.71 元；大宗协议交

易成交量 2,110,000 吨，成交额 149,862,400.00 元。

本周全国碳排放配额总成交量 3,523,407 吨，总成交额 254,966,062.71 元。

2025 年 1 月 1日至 6 月 20 日，全国碳市场碳排放配额成交量 31,638,826 吨，成

交额 2,374,472,020.03 元。

截至 2025 年 6 月 20 日，全国碳市场碳排放配额累计成交量 661,907,490 吨，累

计成交额 45,407,199,123.54 元。

图46：全国碳市场价格走势图（单位：元/吨） 图47：全国碳市场交易额度（单位：万元）

资料来源：上海环境能源交易所、国信证券经济研究所整理 资料来源：上海环境能源交易所、国信证券经济研究所整理

2.国际碳市场行情

根据欧洲气候交易所数据，6 月 16 日-6 月 20 日欧盟碳排放配额（EUA）期货成交

15337.50 万吨 CO2e，较前一周下跌 13.79%。平均结算价格为 58.79 欧元/CO2e，

较前一周下跌 20.22%。根据欧洲能源交易所数据，6月 16 日-6 月 20 日欧盟碳排

放配额（EUA）现货成交 36.40 万吨 CO2e，较前一周上涨 73.33%。平均结算价格

为 73.18 欧元/CO2e，较前一周下跌 0.55%。

表4：各地交易所碳排放配额成交数据（2025.06.16-06.20）

交易所 深圳 上海 北京 广东 天津 湖北 重庆 福建

合计成交量（吨） 10,420 167,989 1,000 5,600 35,307 83,829 0 0

较上周变动 -12.02% 336.20% -50.00% -67.03% -71.08% 120.03% - -

合计成交额（元） 457,578 11,633,060 110,000 206,421 1,364,821 3,269,339 0 0

较上周变动 -10.40% 331.88% -52.99% -67.16% -72.40% 120.47% - -

成交均价（元/吨） 43.91 69 110 37 39 39 - -

较上周变动 1.85% -0.99% -5.98% -0.39% -4.57% 0.20% - -

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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图48：欧洲气候交易所碳配额期货（万吨 CO2e） 图49：欧洲气候交易所碳配额现货（万吨 CO2e）

资料来源：欧洲气候交易所、国信证券经济研究所整理 资料来源：欧洲能源交易所、国信证券经济研究所整理

图50：欧洲气候交易所碳排放配额期货历史交易价格

资料来源：欧洲气候交易所，国信证券经济研究所整理

（三）煤炭价格

本周港口动力煤现货市场价较上周下跌。环渤海动力煤 6月 18日的价格为 663.00

元/吨，与上周持平；郑州商品交易所动力煤期货主力合约价 6月 20日报价 801.40

元/吨，与上周持平。

图51：环渤海动力煤平均价格指数 图52：郑商所动煤期货主力合约收盘价(元/吨)
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资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

（四）天然气行业

本周国内 LNG 价格上涨，6月 20 日价格为 4407 元/吨，较上周上涨 1元/吨。

图53：全国 LNG 出厂均价（元/吨） 图54：全国 LNG 出厂均价（元/吨）

资料来源：SHPGX、国信证券经济研究所整理 资料来源：SHPGX、国信证券经济研究所整理

四、行业动态与公司公告

（一）行业动态

1、电力

(1) 国家能源局发布 2025 年 5 月份能源生产情况

原煤生产增速加快。5 月份，规上工业原煤产量 4.0 亿吨，同比增长 4.2%。原油

生产平稳增长。5 月份，规上工业原油产量 1847 万吨，同比增长 1.8%。原油加工

降幅扩大。5 月份，规上工业加工原油 5911 万吨，同比下降 1.8%。天然气生产增

速加快。5 月份，规上工业天然气产量 221 亿立方米，同比增长 9.1%。

规上工业电力生产平稳增长。5 月份，规上工业发电量 7378 亿千瓦时，同比增长

0.5%，增速比 4 月份放缓 0.4 个百分点；日均发电 238.0 亿千瓦时。1—5月份，

规上工业发电量 37266 亿千瓦时，同比增长 0.3%，扣除天数原因，日均发电量同

比增长 1.0%。

(2) 陕西省发展和改革委员会、国家能源局西北监管局印发《陕西省服务虚拟电

厂建设运营实施方案》的通知

为加快推进新型电力系统建设，充分挖掘电力需求侧资源与电网协同互动，促进

陕西省虚拟电厂规范有序发展，适应电力市场发展需求。

方案明确虚拟电厂运营商应建设技术支持系统并具备信息处理、运行监控、业务

管理、计量监管、聚合调节等功能，满足网络安全防护等相关技术要求，按需求

接入新型电力负荷管理系统或调度自动化系统。虚拟电厂聚合资源总调节容量不

低于 5兆瓦，且同一市场出清节点（一般为 330 千伏及以上电压等级母线）调节

容量不低于 0.5 兆瓦，持续调节时间不小于 1小时。

参与电力现货市场、辅助服务市场的虚拟电厂应接入电力调度（配电自动化）系

统，或通过接入负荷管理系统参与部分交易品种。接入电力调度（配电自动化）
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系统的虚拟电厂运营商平台应能实时上传聚合资源的分钟级运行信息（参与调频

市场的应能实时上传秒级运行信息），具备接收和执行调度指令和各类市场出清

结果的能力。

明确了建设内容；建设要求：虚拟电厂运营商资格要求、平台建设及接入要求、

聚合资源要求；市场运营：运营管理，运行管理包括虚拟电厂运行参数管理、交

易申报管理、出清管理、运行管理、平台管理，结算管理包括结算原则、结算方

式，评价管理等方面的内容。

(3) 中国电力企业联合会在 2025 年电力市场发展论坛上发布的信息显示，今年

前 5 月，我国绿电交易量超过 2200 亿千瓦时，同比增长近 50%，绿电交易快

速增长

近年来，我国绿色消费需求持续提升，绿电交易规模快速增长，充分体现了绿电

的环境价值，增强了企业的绿色竞争力，积极推动能源电力绿色低碳转型。

当前，全国电网已经实现互联互通（除台湾地区外），电网网架结构、配置能力

全面跨越式提升，省间输电能力超过 3亿千瓦。2025 年 6 月 5日，北京电力交易

中心、广州电力交易中心、内蒙古电力交易公司联合组织蒙西、甘肃等地区送广

东跨经营区绿电交易，成交电量 1637 万千瓦时，提升单日最大消纳能力 20 万千

瓦，首次实现跨三个经营区绿电交易的历史性突破，有效促进了绿电资源跨区域

优化配置。

目前我国电力经营主体突破 80 万家，较 2016 年增长近 20 倍，售电公司达到 4000

余家，超 60 万家零售用户通过零售市场购电，电力市场活跃程度大幅提高，独立

储能、虚拟电厂、负荷聚合商等新型主体蓬勃发展，多元主体友好互动的新型商

业模式不断涌现。

(4) 安徽省能源局：将按程序组织实施一批源网荷储一体化项目

安徽省能源局发布关于省政协十三届三次会议第 592 号提案答复的函。答复文件

明确，有序推进源网荷储一体化项目建设。下一步，安徽省发展改革委（省能源

局）将协同省电力公司，着力推动包括分布式光伏在内的新能源高效利用，持续

增加企业竞争力，积极开展以下几项重点工作：

一是按照国家发改价格〔2025〕136 号文件要求，做好我省贯彻落实新能源上网

电价市场化改革实施方案及相关配套市场交易规则修订工作，推动新能源发电企

业与电力用户签订多年期购电协议，实现用户在新能源大发时段“低价多用”。

二是持续推进分布式发电通过能源聚合商模式参与电力市场，并健全完善分布式

发电聚合交易规则，推动形成分布式发电聚合交易“多对多”的市场模式，统筹

做好降低企业用电成本与促进新能源消纳。

三是持续深入研究国家绿电直连政策，对标学习江苏先进做法，尽快推动国家绿

电直连政策在我省落实落地。同时，按程序组织实施一批源网荷储一体化项目，

更好满足企业绿色用能需求，促进企业降低用电成本，提升新能源就近消纳水平。

(5) 国家能源局发布 5 月份全社会用电量等数据

5 月份，全社会用电量 8096 亿千瓦时，同比增长 4.4%。从分产业用电看，第一产

业用电量 119 亿千瓦时，同比增长 8.4%；第二产业用电量 5414 亿千瓦时，同比

增长 2.1%；第三产业用电量 1550 亿千瓦时，同比增长 9.4%；城乡居民生活用电

量 1013 亿千瓦时，同比增长 9.6%。
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前 5月，第一产业用电量中，畜牧业和农业保持较快增长，同比增速分别为 15.5%

和 7.2%。第二产业用电量中，高技术及装备制造业用电量增速相对领先。第三产

业用电量中，充换电服务业等新业态用电量保持高速增长，全国充换电服务业用

电量同比增长 45.1%。

（二）公司公告

1、环保

【复洁环保-持股计划】：本员工持股计划拟筹集资金总额为不超过人民币 900.00

万元，以“份”作为认购单位，每份份额为 1.00 元，合计认购份额不超过 900.00

万份。本员工持股计划将通过二级市场购买（包括大宗交易和集中竞价等方式）

或法律法规允许的其他方式取得公司 A 股普通股股票，购买价格将按照二级市场

价格确定。本员工持股计划应当在股东会审议通过后 6 个月内完成标的股票的购

买。

【中科环保-债券发行】：公司拟向深圳证券交易所申请注册发行规模不超过人民

币 20 亿元（含）的公司债券。本次公开发行公司债券按照不超过 10 年期（含 10

年期）进行注册，规模不超过人民币 20 亿元（含），票面利率为固定利率形式，

发行阶段通过市场化簿记建档的方式，在询价区间内确定具体的票面利率。本次

募集资金拟用于偿还公司债务、补充流动资金、固定资产投资、股权投资、基金

出资及适用的法律法规允许的其他用途。

【宇通重工-回购注销】：因部分激励对象离职、工作调整、公司业绩考核、事业

部经营目标考核、个人绩效考核等原因，需回购注销其已持有但尚未解除限售的

6,245,044 股限制性股票。本次回购注销限制性股票共涉及 54 人，合计回购注销

限制性股票 6,245,044 股；本次回购注销完成后，公司 2022 年激励计划有效期届

满，2024 年激励计划剩余限制性股票 3,355,000 股，公司总股本由 536,849,390

股减少至 530,604,346 股。

【力合科技-股份减持】：持有力合科技（湖南）股份有限公司股份 5,500,000

股（占公司总股本比例 2.32%，占公司扣除回购专用账户股份后总股本比例 2.38%）

的股东国科瑞华创业投资企业计划在本公告发布之日起 3 个交易日后的 3 个月内

以集中竞价交易方式减持本公司股份不超过 5,500,000 股，即减持比例不超过公

司总股本的 2.32%。

【远达环保-资产重组】：近日，公司实际控制人国家电力投资集团有限公司收到

国务院国有资产监督管理委员会出具的《关于国家电投集团远达环保股份有限公

司资产重组和配套融资有关事项的批复》（国资产权〔2025〕198 号），国务院

国有资产监督管理委员会原则同意公司本次资产重组和配套融资的总体方案。

【皖仪科技-权益分派】：公司总股本为 134,708,490 股，扣除公司回购专用证券

账户持有股数 9,386,079 股，实际参与分配的股本数为 125,322,411 股，以此计

算合计拟派发现金红利总额 12,532,241.10 元（含税）。

2、电力

【福鞍股份-股份质押】：辽宁福鞍重工股份有限公司股东中科（辽宁）实业有限

公司于近日办理了 497 万股的股份质押业务。截止本公告披露日，中科实业及其

一致行动人福鞍控股有限公司持有公司股份 172,403,983 股，本次质押股份占中

科实业及其一致行动人所持股份的 2.88%，占公司总股本的 1.55%。

【新天绿能-票据发行】：公司于近日完成新天绿色能源股份有限公司 2025 年度
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第一期绿色中期票据的发行。本期中票发行额为 15 亿元人民币，期限为 3+N 年，

单位面值为 100 元人民币，发行利率为 2.05%，利息自 2025 年 6 月 19 日起开始

计算。

【大唐发电-票据发行】：公司完成“大唐国际发电股份有限公司 2025 年度第七

期中期票据”的发行。本期中期票据的发行额为人民币 20 亿元，期限为 5+N 年，

单位面值为人民币 100 元，票面利率为 2.05%。

3、燃气

【蓝天燃气-股份增持】：蓝天集团拟通过上海证券交易所交易系统以集中竞价方

式择机增持公司 A 股股份。蓝天集团拟增持金额不低于 10,000 万元，不超过

15,000 万元，且增持数量不超过目前总股本的 2%。

五、板块上市公司定增进展

表5：2025 年板块上市公司定增进展

公司简称 增发进度 增发价格 增发数量(万股) 增发上市日 预案公告日 股东大会公告日

长源电力 实施 4.10 73,170.73 2024/12/3 2023/5/30 2023/7/12

吉电股份 实施 5.08 83,706.25 2024/12/6 2024/3/20 2024/4/9

中国核电 实施 8.31 168,471.72 2025/1/10 2024/7/12 2024/8/6

华电国际 证监会通过 5.05 67,886.33 0 2024/8/2 2024/11/28

川能动力 实施 10.41 21,759.94 2024/6/28 2024/4/27 2024/5/18

中环装备 实施 5.90 50,847.46 2024/1/22 2023/12/13 2023/12/29

渤海股份 股东大会通过 0.00 5,050.51 0 2024/1/13 2024/1/30

钱江水利 实施 8.72 6,663.08 2024/12/12 2023/12/23 2024/1/24

湖北能源 发审委/上市委通过 4.85 58,585.86 0 2024/10/26 2024/11/13

豫能控股 股东大会通过 0.00 45,773.44 0 2024/12/25 2025/1/10

嘉泽新能 股东大会通过 2.51 47,808.76 0 2024/11/13 2024/11/29

华控赛格 股东大会通过 2.80 30,200.14 0 2024/11/15 2024/12/3

惠城环保 股东大会通过 0.00 5,819.71 0 2024/6/28 2024/7/15

中创环保 股东大会通过 6.97 7,173.60 0 2024/10/8 2024/10/25

远达环保 董事会预案 6.55 359,938.93 0 2024/10/19 2025/6/21

富春环保 股东大会通过 4.03 25,950.00 0 2024/2/2 2024/2/22

甘肃电投 实施 5.67 33,509.70 2024/12/31 2024/3/19 2024/6/20

中再资环 实施 3.28 26,899.39 2024/8/8 2024/2/22 2024/3/9

久吾高科 董事会预案 0.00 3,679.26 0 2024/4/15 0

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

六、本周大宗交易情况

表6：本周大宗交易情况

代码 名称 交易日期 成交价
折价率

(%)

当日收

盘价

成交额(万

元)
买方营业部 卖方营业部

600388.SH 龙净环保 2025-06-20 11.68 0.00 11.68 1168.00
国投证券股份有限公司宁波

分公司
开源证券股份有限公司江苏分公司

001210.SZ 金房能源 2025-06-20 11.48 -9.54 12.69 1641.64
国投证券股份有限公司北京

将台西路证券营业部
国投证券股份有限公司重庆分公司

600719.SH 大连热电 2025-06-20 5.77 -8.85 6.33 1,804.86
浙商证券股份有限公司义乌

江滨北路证券营业部

中国中金财富证券有限公司杭州教

工路证券营业部

603588.SH 高能环境 2025-06-20 5.35 -0.19 5.36 315.65 广发证券股份有限公司南京 中国银行证券股份有限公司南京上
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水佑岗证券营业部 海路证券营业部

002210.SZ 飞马国际 2025-06-19 2.21 -10.16 2.46 66.52
东方证券股份有限公司朝阳

朝阳大街证券营业部

平安证券股份有限公司北京金融大

街证券营业部

688096.SH 京源环保 2025-06-17 13.50 -16.67 17.66 810.00
中信建投证券股份有限公司

上海市徐家汇路证券营业部
华鑫证券有限责任公司江苏分公司

834014.BJ 特瑞斯 2025-06-16 14.55 -2.48 14.92 436.50
恒泰证券股份有限公司上海

徐家汇路证券营业部

中信建投证券股份有限公司常州分

公司

688096.SH 京源环保 2025-06-16 13.50 -16.62 16.19 675.00
中信建投证券股份有限公司

上海市徐家汇路证券营业部
华鑫证券有限责任公司江苏分公司

300210.SZ 森远股份 2025-06-16 9.05 -12.81 10.38 218.26 机构专用
海通证券股份有限公司鞍山二道街

证券营业部

600526.SH 韶能股份 2025-06-16 4.43 -10.14 4.93 1114.59

万联证券股份有限公司深圳

分公司、华泰证券股份有限

公司北京分公司、华泰证券

股份有限公司广东分公司

华泰证券股份有限公司深圳益田路

证券营业部

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

七、风险提示

环保政策不及预期；用电量增速下滑；电价下调；竞争加剧。

八、公司盈利预测

附表：公司盈利预测及估值

公司 公司 投资
收盘价

EPS PE PB

代码 名称 评级 2024A 2025E 2026E 2024A 2025E 2026E 2024

600027.SH 华电国际 优于大市 5.66 0.46 0.62 0.65 10.2 9.1 8.7 1.40

600821.SH 金开新能 优于大市 5.32 0.41 0.44 0.49 13.2 12.1 10.9 1.17

600021.SH 上海电力 优于大市 8.71 0.62 0.95 1.07 12.0 9.2 8.1 1.29

001289.SZ 龙源电力 优于大市 15.95 0.75 0.85 0.89 21.0 18.8 17.9 1.81

600905.SH 三峡能源 优于大市 4.25 0.21 0.24 0.25 19.9 17.7 17.0 1.46

600310.SH 广西能源 优于大市 3.99 0.04 0.19 0.27 92.8 21.0 14.8 1.97

600483.SH 福能股份 优于大市 9.63 1.07 1.06 1.09 9.6 9.1 8.8 1.14

600163.SH 中闽能源 优于大市 5.06 0.34 0.37 0.4 14.8 13.7 12.7 1.77

600900.SH 长江电力 优于大市 30.40 1.33 1.41 1.49 22.9 21.6 20.4 3.44

601985.SH 中国核电 优于大市 9.39 0.46 0.5 0.55 22.0 18.8 17.1 2.06

003816.SZ 中国广核 优于大市 3.69 0.21 0.21 0.22 17.2 17.6 16.8 1.76

000958.SZ 电投产融 优于大市 6.68 0.19 0.26 0.27 34.4 25.4 24.4 1.70

1193.HK 华润燃气 优于大市 20.65 1.80 1.99 2.20 11.7 10.4 9.4 1.71

605090.SH 九丰能源 优于大市 26.16 2.71 2.64 3.04 10.1 9.9 8.6 2.06

000803.SZ 山高环能 优于大市 5.67 0.03 0.19 0.26 204.8 29.8 21.8 1.72

000685.SZ 中山公用 优于大市 8.55 0.82 0.95 1.06 10.5 9.0 8.1 0.79

300203.SZ 聚光科技 优于大市 21.27 0.46 0.7 0.93 46.1 30.4 22.9 2.26

002616.SZ 长青集团 优于大市 5.89 0.29 0.38 0.42 20.2 15.5 14.0 1.38

0257.HK 光大环境 优于大市 3.98 0.55 0.62 0.67 7.2 6.4 5.9 0.48

资料来源：Wind、国信证券经济研究所预测
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