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经济要闻 

1. 央视新闻：6 月 24 日上午，国家主席习近平在北京人民大会堂会见来

华进行正式访问的新加坡总理黄循财。习近平指出，欢迎黄循财总理先生访

华。首先祝贺你带领新加坡人民行动党在上个月全国大选中获胜并连任总理。

你将中国作为就任后首个东盟外出访国家，体现了对中新关系的高度重视。

今年是中新建交 35 周年。面对当前变乱交织的国际形势，中方愿同新方加强

战略沟通，拉紧合作纽带，携手应对挑战，为两国人民带来更多福祉。黄循

财说：“感谢习主席，感谢您对我和我方代表团的热情欢迎。在当前变乱交织

的国际形势下，我认为中新关系的重要性更胜往昔。我们可以携手建立更加

紧密的双边关系，并在区域和多边框架下加强合作，从而加强多边主义，捍

卫国际规则与秩序，使世界各国受益。（资料来源：同花顺，央视新闻） 

2. 国新办：记者从国新办新闻发布会获悉，这次阅兵，既有传统主战力量

展示，又有新域新质力量参阅。这次参阅的所有装备均为国产现役主战装备，

我们在展示新一代传统武器装备的基础上，也安排部分无人智能、水下作战、

网电攻防、高超声速等新型作战力量参阅，体现我军适应科技发展和战争形

态演变、打赢未来战争的强大能力。（资料来源：同花顺，新华社） 

3. 央行：下一步将研究制定新阶段金融科技发展规划，出台深化运用金融

科技推动金融数字化智能化转型的政策文件，会同国家数据局开展“数据要

素×”试点，引导金融机构在安全合规前提下，发挥金融海量数据和多元应

用场景优势，增强数据基础能力和底座支撑，激活做好金融“五篇大文章”

的数据引擎。（资料来源：同花顺，澎湃） 

4. 国家统计局：6月中旬生猪(外三元)价格环比上涨 0.7%。国家统计局消

息，据对全国流通领域 9大类 50 种重要生产资料市场价格的监测显示，2025

年 6 月中旬与 6月上旬相比，27 种产品价格上涨，17 种下降，6种持平。其

中生猪(外三元)本期价格 14.2 元/千克，环比上涨 0.7%。（资料来源：同花

顺，新华财经） 

5. 商务部：商务部新闻发言人就欧盟限制中国企业和产品参与其医疗器械

公共采购答记者问。中方注意到有关情况。今年 1 月，商务部发布的对欧投

资壁垒调查结论显示，欧盟持续在公共采购、投资等领域对中国企业设置壁

垒。此次，欧方不顾中方多次通过双边对话释放的善意和诚意，一意孤行，

利用单边工具，构筑新的保护主义壁垒，不仅损害中国企业利益，而且严重

破坏公平竞争。中方对此强烈不满、坚决反对，敦促欧方立即纠正错误做法，

并将采取措施坚定维护中国企业的合法权益。（资料来源：同花顺，商务部） 

6. 证监会：稳步推进数据要素在资本市场的深度融合与创新应用。国家数

据局举办“数据要素×”系列第二场新闻发布会。证监会科技监管司副司长、

一级巡视员蒋东兴表示，证监会紧密围绕做好数字金融等“五篇大文章”，将

数据要素作为新质生产力的重要组成部分，稳步推进数据要素在资本市场的

深度融合与创新应用。（资料来源：同花顺，中证报） 

7. 商务部：稳妥推进高阶智能驾驶汽车商业化应用。6 月 24 日，商务部

办公厅发布《关于组织开展 2025 年千县万镇新能源汽车消费季活动的通知》。

其中提出，各地要因地制宜推进汽车流通消费改革试点工作，推动新能源汽

车消费季活动与试点创建工作有机结合。谋划开展智能网联新能源汽车专场

推介、试驾体验等活动，在安全可控、依法合规的前提下，稳妥推进高阶智

能驾驶汽车商业化应用。创新打造汽车改装、传统经典车、房车露营、汽车

赛事等多样化汽车后市场消费场景，推动商旅文体健融合发展，延伸汽车消

费链条。加快县乡地区新能源汽车停车场、充电桩、售后服务站点、报废汽
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车回收服务网点等设施建设，便利群众交旧换新，解决日常用车后顾之忧；

积极探索依托现有加油站，打造一批集车辆销售维保、停车补能、餐饮住宿

等功能于一体的乡镇汽车驿站。（资料来源：同花顺，人民财讯） 

8. 反不正当竞争法修订草案二审稿 6 月 24 日提请全国人大常委会会议审

议。修订草案二审稿拟对侵害数据权益、恶意交易等不正当竞争行为作出规

定，完善监管措施。针对侵害数据权益、恶意交易等不正当竞争行为，修订

草案二审稿完善了数据不正当竞争行为的构成要件，拟对实践中恶意交易的

多种表现形式进一步细化，如“经营者不得滥用平台规则，直接或者指使他

人对其他经营者实施虚假交易、虚假评价或者恶意退货等行为，损害其他经

营者的合法权益，扰乱市场竞争秩序。”（资料来源：同花顺，央视新闻） 

9. 食品安全法修正草案首次提请全国人大常委会会议审议。我国现行食品

安全法于 2009 年施行，2015 年进行了全面修订，2018 年和 2021 年进行了两

次修正。此次修法采取“小切口”模式，聚焦突出问题，补齐监管短板，守

牢安全底线。修正草案共 3 条，主要规定了对重点液态食品道路散装运输加

强监管、将婴幼儿配方液态乳纳入注册管理、严厉惩处有关违法行为三方面

内容。（资料来源：同花顺，新华社） 

10. 央行：中国人民银行等六部门联合印发《关于金融支持提振和扩大消费

的指导意见》，其中指出，持续优化支付服务。支持金融机构聚焦“食、住、

行、游、购、娱、医”等重点消费场景，持续推进支付便利化建设，有效提

升现金、银行卡、移动支付、数字人民币等各类支付方式的兼容性，为消费

者提供更高效、便捷的支付体验。持续提升适老化支付服务水平，优化重点

领域外卡受理环境，深化信用卡消费与各类场景的合作，有效满足老年人、

外籍来华人员等群体支付服务需求。鼓励试点地区在消费领域积极稳妥推行

数字人民币。（资料来源：同花顺） 

 

重要公司资讯 

1. 有研新材：子公司拟引入战投 国家集成电路产业投资基金二期投资总

额为 3亿元。（资料来源：同花顺） 

2. 泰凌微：预计 2025 年半年度净利润增幅达 267%。（资料来源：同花顺） 

3. 罗博特科：子公司 ficonTEC 与美国某头部公司签订超 1 亿元光电子封

测设备合同。（资料来源：同花顺） 

4. 京东方 A：拟收购彩虹光电 30%股权，交易价格 48.49 亿元。（资料来源：

同花顺） 

5. 广大特材：预计 2025 年上半年净利润同比增 367.51%。（资料来源：同

花顺） 
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每日研报 
  

【东兴食饮】食品饮料行业 2025 年中期策略报告：价格是资产定价重要观察要素（20250624） 

随着国家刺激经济政策的逐渐落地，去年 9 月 24 日以来，食品饮料板块追随经济复苏预期也形成一波上涨，

目前基本面迎来验证期，主导食品饮料板块资产定价的要素更多的来自于需求侧的变化和预期，即在资产定价

模型中，来自分子端的变化对资产定价影响更为明显，即企业盈利预期转为主导。而在当前需求不是很强劲的

市场环境下，对需求强弱的观察更多的反映在价格上，且价格在一定程度上影响企业的利润水平。所以在下半

年宏观变量中，我们认为宏观价格指标是食品饮料行业资产定价的重要观察指标。 

食品饮料行业资产定价在两个维度上追随价格变动，一是从市场竞争角度，价格上行反映市场竞争格局向好，

行业景气度提升。一是从企业收入和利润角度，价格提升对企业利润改善有帮助。从数据上看，食品饮料行业

利润的变化追随着价格的变化趋势，进一步从白酒板块资产定价看到，资产定价追随价格变化而变化。 

投资策略：对于下半年食品饮料行业的策略方向是，随着前期刺激宏观的政策落地，需求端将有所改善，食品

饮料板块整体景气会有所回升。宏观物价整体的趋势变化反映的行业景气变化，重视 PPI 的回正后带来的整

体投资机会。趋势上建议关注顺周期的白酒板块，结构上关注新消费赛道和有经营反转预期的赛道，继续推荐

享受渠道红利的休闲食品板块和业绩有反转预期的乳制品板块，重点推荐：贵州茅台、伊利股份、劲仔食品、

涪陵榨菜等企业。 

风险提示：宏观经济复苏不及预期，行业整体需求复苏不及预期，食品饮料行业竞争加剧等。 

（分析师：孟斯硕  执业编码：S1480520070004  电话：010-66554041 分析师：王洁婷  执业编码：

S1480520070003  电话：021-25102900） 

 

【东兴轻纺】东兴轻纺：内销延续复苏，国补继续推进（20250624） 

观点综述： 

家居：国补继续支撑家居需求，出口承压。内销方面，地产销售延续下行态势。5 月竣工数据同比-22.0%，压

制家居自然需求。近期部分地区国补额度用尽，但整体仍在持续推进中，支撑家居更新需求。5 月家居社零同

比+25.6%，在国补推动下保持较快的增长。国补助力填平家居需求低谷，重点公司 PE 普遍低位且具备较高

分红意愿，具备配置价值，建议关注股息率高，且具备渠道、品牌优势，业绩确定性强的龙头公司，包括顾家

家居、索菲亚、志邦家居、欧派家居等。出口方面，5 月家居出口下行，关注关税政策变化。家具出口数据延

续下行。考虑到美国零售商库存已回至高位，其采购意愿将逐步下行，美国区采购或持续低迷，叠加关税政策

扰动，欧洲将成为家居出口企业发力拓展的区域。另外政策端或仍有变数，静待 90 天缓冲期结束后的变化。

美国地产销售数据仍在低位，长期家居需求仍存增长空间，具备成本制造优势的优质企业仍有竞争力，但短期

业绩或有扰动，业绩稳定、估值低位的优质出口企业如建霖家居、匠心家居值得跟踪。 
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纺织服装：内销慢复苏，运动公司关注集团化、国际化进程。2025 年 5 月份，社会消费品零售总额同比增长

6.4%，增速环比 4 月上升 1.3 个百分点，受大促提前叠加国补提振 5 月社零增速超预期。服饰鞋帽类销售额

同比+4.0%，表现相对一般。展望下半年，服装家纺行业受政策利好影响，内需有望提振。投资主线建议关注

优质品牌，如海澜之家和富安娜。运动服饰领域，国产品牌 2025 年一季度维持较好增长，并加速集团化、国

际化布局。安踏收购德国户外品牌狼爪，特步收购索康尼、迈乐两个品牌，目前收购品牌发展趋势良好。继续

推荐安踏体育。纺织制造方面，海关出口数据显示，1-5 月份纺织品出口额累计同比增 2.5%，服装出口额累

计微降 0.5%，3 月在低基数及抢出口影响下，纺服出口实现较快增长；4 月及 5 月受美国对等关税影响，出

口增速放缓。从中国台湾纺企数据看，1-4 月份订单保持较好增长，5 月订单显放缓，推测抢出口效应使得出

口需求有所透支。目前时点上关税风险暂缓，未来仍有不确定性，建议关注具备海外产能布局的优秀制造，继

续推荐华利集团、申洲国际等优秀制造。 

市场回顾 

当周纺织服装行业下跌 5.12%，轻工制造下跌 3.06%，商贸零售下跌 2.75%，社会服务下跌 3.29%，美容护

理下跌 5.86%，在申万 31 个一级行业中分别排第 30、25、24、27、31 名。指数方面，上证指数下跌 0.51%，

深证成指下跌 1.16%。 

重点推荐： 

顾家家居、索菲亚、志邦家居、欧派家居、安踏体育、李宁 

风险提示：国内消费需求下行，全球购买力下行、关税政策风险。 

（分析师：刘田田  执业编码：S1480521010001  电话：010-66554038 分析师：沈逸伦  执业编码：

S1480523060001  电话：010-66554044） 
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分析师承诺 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析

师本人研究成果，引用的相关信息和文字均已注明出处。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确

地反映分析师本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中

的具体推荐或观点直接或间接相关。 

风险提示 

本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究

报告均不构成对任何机构和个人的投资建议，市场有风险，投资者在决定投资前，务必要审慎。投资者

应自主作出投资决策，自行承担投资风险。 
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以上内容来源于东兴证券研究报告的观点。 
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的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述证券的买卖出价或征价，投资者据此

做出的任何投资决策与本公司和作者无关。 

我公司及报告作者在自身所知情的范围内，与本报告所评价或推荐的证券或投资标的不存在法律禁止的

利害关系。在法律许可的情况下，我公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券
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行业评级体系 

公司投资评级（A 股市场基准为沪深 300 指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500 指

数）： 

以报告日后的 6个月内，公司股价相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

强烈推荐：相对强于市场基准指数收益率 15％以上； 

推荐：相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

回避：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 

行业投资评级（A 股市场基准为沪深 300 指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500 指

数）： 

以报告日后的 6个月内，行业指数相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5％以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

看淡：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。  


