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染料行业点评     

H 酸价格单日上涨超 5%，有望带动活性染料价格 
 

 2025 年 06 月 25 日 

 

➢ 事件：2025 年 6 月 24 日，据百川盈孚报价，H 酸价格上涨至 44000 元/

吨，单日上涨 5.39%，上涨幅度为+2250 元/吨。较年初上涨 22.22%，上涨幅

度为+8000 元/吨。 

 

➢ 部分产能迎来整改，H 酸市场供应收紧。据染料行业公司闰土股份说明，当

前国内 H 酸有效产能不足 6 万吨，市场有效供应存在 10%以上的缺口。其中，

亚东精细化工有限公司的 2 万吨 H 酸产能占国内有效供给的 30%以上。据乌海

市融媒中心及乌海日报报道，6 月 22 日，乌海市委副书记、市长崔景英赴海南

区实地督导中央生态环境保护督察组转办信访案件办理情况，在亚东精细化工有

限公司，崔景英详细了解问题成因及案件办理进展，现场研究整改措施，并强调

企业要严格落实生态环境保护主体责任，迅速制定整改方案，深刻汲取近期生产

安全事故教训，抓好设备设施技术改造升级，强化从业人员安全培训，坚决防止

各类事故发生，尽快堵塞漏洞、补齐短板，不断提升绿色发展水平。预计重要产

能的整改将带来 H 酸市场供应收紧，进一步推动 H 酸价格上涨。 

 

➢ 上轮涨价传导顺利，关注活性染料价格弹性。此轮涨价并不是今年年内 H 酸

的第一次明显价格跳涨：H 酸价格由 2025 年 4 月初的 36500 元/吨一路上涨至

2025 年 5 月中的 41750 元/吨，上涨幅度达 14.38%。受原材料价格传导影响，

H 酸的下游产品活性染料由 4 月初的 20 万元/吨上涨至 5 月下旬的 23 万元/吨

上涨幅度达 15.00%。上轮涨价传导顺利，建议在 H 酸已率先给出价格上涨信号

的当前，继续关注下游活性染料的价格弹性。 

 

➢ 投资建议：H 酸由于行业内部分产能整改强化供需偏紧格局，且在传导效应

下其下游产品活性染料有望迎来推涨，建议关注拥有 H 酸或活性染料产能的上

市公司：（1）锦鸡股份：8000 吨 H 酸产能已取得试生产备案表，近期将开始试

生产，且公司拥有 4.5 万吨/年活性染料产能，产业一体化优势明显；（2）闰土股

份：公司拥有 10 万吨/年活性染料产能，染料市场占有率稳居国内前二，2024

年全年染料销量达 19.01 万吨。（3）吉华集团：当前公司拥有活性染料产能 2 万

吨，H 酸产能 2 万吨。（4）浙江龙盛：现为全球规模最大的纺织用化学品生产服

务商，目前全球范围内拥有年产 30 万吨染料及 10 万吨助剂的产能规模，市场

份额稳居行业首位。 

 

➢ 风险提示：下游需求不及预期，试生产产能投放进展不及预期，原材料波动

风险。     
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