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报告摘要 

 
市场表现： 

2025 年 6 月 24 日，医药板块涨跌幅+1.10%，跑输沪深 300 指数

0.10pct，涨跌幅居申万 31 个子行业第 22 名。各医药子行业中，其他生

物制品(+2.04%)、线下药店（+1.90%)、医疗研发外包（+1.89%）表现居

前，医疗设备（+0.30%)、疫苗(+0.76%)、医疗耗材（+0.86%)表现居后。

个股方面，日涨幅榜前 3 位分别为神州细胞(+10.12%)、联环药业

(+10.03%)、北陆药业(+9.87%)；跌幅榜前 3 位为舒泰神（-9.88%）、华强

科技(-5.41%)、浩欧博（-4.67%)。 

 

行业要闻： 

近日，和铂医药宣布，公司与大塚制药（Otsuka）达成全球战略合作。

大塚制药将以 4700 万美元的首付款和里程碑付款获得在全球范围内（不

包括大中华区）开发、生产和商业化 HBM7020 的独家许可，其他额外付款

高达 6.23 亿美元。HBM7020 是一款 BCMAxCD3 双特异性抗体。该款抗体能

够通过靶向细胞表面的 BCMA 和 CD3，将目标细胞与 T 细胞交联，从而有

效激活 T 细胞并杀伤目标细胞。 

（来源：和铂医药，太平洋证券研究院） 

 

公司要闻： 

药明康德（603259）：公司发布公告，公司累计回购 A 股股份

15,775,377 股，占公司总股本的 0.5462%，回购价格区间为 52.52-69.87

元/股，使用资金总额为 1,000,001,057.93 元（不含交易费用），本次回

购方案实施完毕。 

丽珠集团（000513）：公司发布公告，近日收到国家药品监督管理局

核准签发的《药物临床试验批准通知书》，批准 YJH-012 注射液开展临床

试验，适应症为痛风。 

未名医药（002581）：公司发布公告，子公司上海未名拟向四川固康

药业有限责任公司增资人民币 4,500 万元，取得固康药业 51%股权，交易

完成后，固康药业将成为上海未名控股子公司，纳入公司合并报表范围。 

华邦健康（002004）：公司发布公告，子公司华邦制药于近日收到国

家药品监督管理局核准签发的关于夫西地酸乳膏和丙酸氟替卡松乳膏的

《药品注册证书》，经审查，本品符合药品注册的有关要求，批准注册。 

 

风险提示：新药研发及上市不及预期；市场竞争加剧风险等。   
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 
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