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国内市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

上证综指 3455.97  35.41  1.04  

深证成指 10393.72  176.10  1.72  

沪深 300 3960.07  56.03  1.44  

中小 100 6504.50  78.03  1.21  

创业板指 2128.39  64.26  3.11  

科创 50 995.61  16.90  1.73  

香港恒生 24474.67  297.60  1.23  

恒生中国 8859.29  98.84  1.13  

风格指数 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

中证 100 3750.86  41.01  1.11  

中证 500 5862.55  96.72  1.68  

中证 800 4272.22  63.04  1.50  

股指期货 收盘点位 基差 涨跌幅% 

IF 当月 3935.00  -25.07  1.62  

IF 下月 3925.00  -35.07  1.71  

IF 季后 3922.80  -37.27  1.83  

IF 半年 3890.60  -69.47  1.80  

海外市场  收盘点位  涨跌 涨跌幅% 

道-琼斯 42982.43  -106.59  -0.25  

纳斯达克 19973.55  61.02  0.31  

日经 225 38942.07  151.51  0.39  

英国 FTSE 8718.75  -40.24  -0.46  

德国 DAX 23498.33  -143.25  -0.61  

外汇市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

美元指数 97.6977  -0.2704  -0.28  

美元中间价 7.1668  0.0012  0.02  

欧元/美元 1.1660  0.0051  0.44  

美元/日元 145.2710  0.3770  0.26  

英镑/美元 1.3664  0.0047  0.35  

大宗商品 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

黄金 USD/oz 3346.40  12.50  0.37  

布伦特原油 66.45  0.28  0.42  

LME 铜 9727.00  58.00  0.60  

LME 铝 2566.50  -12.50  -0.48  

CBOT 小麦 544.25  -7.75  -1.40  

CBOT 玉米 405.25  -7.00  -1.70  

数据来源： Wind，国新证券整理 

 

深证成指 12269.21  203.99  1.69  

沪深 300 4134.14  -14.32  -0.35  

中小 100 8021.05  -21.78  -0.27  
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国内市场综述 

震荡攀升 上涨延续 

周三（6月 25日）大盘量震荡攀升，上涨延续。截至

收盘，上证综指收于 3455.97 点，上涨 1.04%；深成

指收于 10393.72点，上涨 1.72%；科创 50上涨 1.73%；

创业板指上涨 3.11%，万得全 A成交额共 16395亿元，

较前一日明显上升。 

行业方面，30 个中信一级行业有 28 个行业上涨，其

中综合金融、非银行金融及国防军工涨幅居前，仅有

煤炭及石油石化小幅下跌。概念方面，炒股软件、金

融科技及券商等权等指数表现活跃。      

海外市场综述 

美国三大股指收盘涨跌不一，英伟达涨超 4% 

周三（6 月 25 日），美国三大股指收盘涨跌不一，道

指跌 0.25%，标普 500 指数持平，纳指涨 0.31%。万得

美国科技七巨头指数涨 1.02%，英伟达涨超 4%，股价再

创新高。中概股多数下跌，霸王茶姬跌超 8%，禾赛科

技跌逾 6%。  

新闻精要  

1. 李强出席 2025 年夏季达沃斯论坛开幕式并致辞 

2. 何立峰在河北调研时指出 积极扩大内需提振消费 

更好推动经济高质量发展 

3. 财政部部长蓝佛安向十四届全国人大常委会第十

六次会议作 2024 年中央决算的报告 

4. 国泰君安国际正式获批提供加密货币等虚拟资产

交易服务 

5. 商务部：外商投资企业境内投资信息报告将通过试

点方式稳步推进 

6. 全球重要经济数据发布 

 

风险提示 

1.稳增长力度不及预期；  

2.地缘冲突升级。 

 

每日晨报 
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国内市场 

震荡攀升 上涨延续 

➢  市场综述 

周三（6月 25日）大盘量震荡攀升，上涨延续。截至收盘，上证综指收于

3455.97点，上涨 1.04%；深成指收于 10393.72点，上涨 1.72%；科创 50上涨

1.73%；创业板指上涨 3.11%，万得全 A成交额共 16395亿元，较前一日明显上

升。 

行业方面，30个中信一级行业有 28个行业上涨，其中综合金融、非银行

金融及国防军工涨幅居前，仅有煤炭及石油石化小幅下跌。概念方面，炒股软

件、金融科技及券商等权等指数表现活跃。                                                             

                

➢  驱动因素 

国务院总理李强出席 2025年夏季达沃斯论坛开幕式并致辞。李强表示，

当前国际经贸格局正在发生深刻变化。我们应当坚定不移拥抱普惠包容的经济

全球化，维护自由贸易和多边主义，促进世界经济稳定发展。中国将继续积极

融入全球市场，为世界经济所需贡献中国经济所能。 

当日 A股共 3919只个股上涨，1284 只下跌，204只持平。其中，259只个

股涨超 5%，50 只个股跌超 5%；80只个股涨停，7只个股跌停。近期连续上涨

后或有技术性调整压力，短期波动不改中长期趋势。 
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新闻精要 

李强出席 2025 年夏季达沃斯论坛开幕式并致辞 

新华社天津 6月 25日电 6月 25日上午，国务院总理李强在天津出席 2025

年夏季达沃斯论坛开幕式并致辞。厄瓜多尔总统诺沃亚、新加坡总理黄循财、

吉尔吉斯斯坦总理卡瑟马利耶夫、塞内加尔总理松科、越南总理范明政，以及

来自 90多个国家和地区的 1700余名各界代表出席。 

李强表示，当前国际经贸格局正在发生深刻变化。经贸体系更趋多元，全

球南方力量快速崛起；传统贸易增速放缓，新兴贸易逆势增长；全球性机制受

到冲击，区域协作日渐增多；跨境投资波动下行，产供链碎片化风险上升。我

们应当顺应正道和大势，拿出智慧和担当，采取积极的态度和建设性的行动，

坚定不移拥抱普惠包容的经济全球化，维护自由贸易和多边主义，促进世界经

济稳定发展。一是在平等协商中解决矛盾分歧。中国愿与世界各国一起持续努

力，筑牢国际经贸合作的信任基础。二是在互惠合作中维护共同利益。中国将

继续积极参与亚太经合组织、上海合作组织、金砖、二十国集团等多边合作，

推动高质量共建“一带一路”。三是在拓展增量中实现相互成就。中国愿进一

步强化与各国产业协作，做大合作蛋糕，分享发展成果。 

李强表示，中国将继续积极融入全球市场，为世界经济所需贡献中国经济

所能。多年来，中国经济之所以是世界经济增长的重要引擎，不仅在于自身的

稳定性和高成长性，还在于中国经济的开放性和与世界经济的联动性。中国经

济持续稳健增长，将为世界经济加快复苏提供有力支撑。中国市场持续扩容提

质，将为国际经贸扭转颓势创造增量空间。中国创新持续突破跃升，将为全球

发展摆脱动能不足注入新的活力。 

李强强调，这次论坛以“新时代企业家精神”为主题，具有重要现实意义。

新时代需要企业家们发挥更大作用、展现更大作为。希望大家多行大道之事，

多干开拓之事，多做共赢之事。中国政府将持续打造市场化、法治化、国际化

一流营商环境，也将始终敞开怀抱，热诚欢迎各国企业投资中国、深耕中国，

与中国一起发展，共创更加美好的未来。 

陈敏尔、吴政隆出席开幕式。 
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何立峰在河北调研时指出 积极扩大内需提振消费 更好推动经济高质量发展 

据新华社石家庄 6月 25日电 中共中央政治局委员、国务院副总理何立峰

23日至 24日在河北调研时指出，要深入学习贯彻习近平总书记重要指示精神，

认真落实党中央、国务院决策部署，加快构建全国统一大市场，积极扩大内需

提振消费，加快构建房地产发展新模式，因地制宜发展新质生产力，更好推动

经济高质量发展。 

何立峰先后来到邯郸、邢台，实地调研家电以旧换新情况和房地产开发销

售、新能源新材料产业发展等工作，深入了解上半年经济形势、相关企业经营

情况以及面临的主要问题。何立峰指出，今年以来，我国经济顶住压力保持向

好态势，社会信心持续提振。要持续推动大宗耐用消费品以旧换新政策落地见

效，有力有效稳定市场预期。各相关城市可从实际情况出发，以更加便民为目

标，将消费品以旧换新与城市更新行动有机结合，更好激发消费潜力。要持续

巩固房地产市场稳定态势，加快构建房地产发展新模式，更好满足人民群众对

“好房子”的新期待。要加大力度促进外贸生产企业稳量提质，推动内外贸一

体化结合发展。要严格落实强监管防风险要求，有力有序有效防范化解地方中

小金融机构风险。要聚焦主业，持续推动高端装备制造、智能光伏、清洁能源、

新材料等企业创新发展，并综合整治内卷式竞争。要加快经济技术开发区转型

升级，着力提高对入区企业的专业化服务能力，因地制宜发展新质生产力。 

何立峰要求，有关部门和地方要深入调查研究，积极探索创新，及时研究

解决企业面临的实际问题，有效应对外部冲击影响，全力完成上半年和全年经

济工作目标任务，更好推动经济高质量发展。 

 

财政部部长蓝佛安向十四届全国人大常委会第十六次会议作 2024 年中央决算的报告 

香港万得通讯社报道，受国务院委托，财政部部长蓝佛安向十四届全国人

大常委会第十六次会议作 2024年中央决算的报告。根据报告，2024年，财政

改革发展各项工作取得新进展，中央决算情况总体较好。下一步，将用好用足

更加积极的财政政策，根据形势变化及时推出增量储备政策，着力稳就业、稳

企业、稳市场、稳预期，全力巩固经济发展和社会稳定的基本面。 
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国泰君安国际正式获批提供加密货币等虚拟资产交易服务 

人民财讯 6月 25日电，6月 24 日，国泰海通集团下属公司国泰君安国际

控股有限公司正式获香港证监会批准，将现有证券交易牌照升级为可提供虚拟

资产交易服务，以及在提供虚拟资产交易服务的基础上提供意见。此次牌照升

级后，客户将可在国泰君安国际平台直接交易加密货币（如比特币、以太币等）、

稳定币（如泰达币等）等虚拟资产。 

至此，国泰君安国际成为首家可提供全方位虚拟资产相关交易服务的香港

中资券商，服务覆盖提供虚拟资产交易服务、在虚拟资产交易服务过程中提供

意见，以及发行、分销包括场外衍生品在内的虚拟资产相关产品。 

 

商务部：外商投资企业境内投资信息报告将通过试点方式稳步推进 

香港万得通讯社报道，商务部公告称，外商投资企业以本企业名义，在中

国境内投资设立企业、对被投资企业增资或购买被投资企业投资者股权(不含

多层次投资)时，应当依法履行信息报告义务，外商投资企业境内投资信息报

告将通过试点方式稳步推进，首批试点地区为江苏、上海、天津、辽宁、河北、

湖南、陕西、重庆。 

 

全球重要经济数据发布 

香港万得通讯社报道，世界钢铁协会发布数据显示，5 月份，全球 70个纳

入统计国家/地区的粗钢产量为 1.588 亿吨，同比下降 3.8%。中国粗钢产量为

8655万吨，同比下降 6.9%；印度粗钢产量为 1350万吨，同比提高 9.7%。 

印度央行宣布计划于 6月 27日通过可变利率逆回购协议，回笼 1万亿卢

比。分析师指出，印度央行从金融体系抽离流动性的决策，意在阻止隔夜拆借

成本进一步下行，防范通胀风险。 

澳大利亚 5月 CPI同比上涨 2.1%，低于经济学家预期的 2.3%，已连续 10

个月处于央行设定的 2%-3%目标区间，令市场对澳洲联储下月启动降息的预期

显著增强。 
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本报告信息来源：新华通讯社、中国人民银行官网、财政部官网、国家统计局官网、万得资讯等  



  

 
 

未经授权引用或转发须承担法律责任及一切后果，并请务必阅读文后的免责声明                                     8 

投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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