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报告摘要 

 
市场表现： 

2025 年 6 月 25 日，医药板块涨跌幅+0.41%，跑输沪深 300 指数

1.03pct，涨跌幅居申万 31 个子行业第 23 名。各医药子行业中，医疗耗

材(+1.34%)、医疗设备（+1.24%)、医院（+1.23%）表现居前，线下药店

（-0.10%)、血液制品(+0.10%)、体外诊断（+0.12%)表现居后。个股方面，

日涨幅榜前 3 位分别为华强科技(+13.48%)、漱玉平民(+6.80%)、惠泰医

疗(+6.07%)；跌幅榜前 3 位为易明医药（-8.56%）、永安药业(-7.87%)、

北陆药业（-7.35%)。 

 

行业要闻： 

近日，中国国家药监局药品审评中心（CDE）官网公示，阿斯利康

（AstraZeneca）申报的两款 1 类新药 AZD6234 注射液以及 AZD9550 注射

液获得临床试验默示许可，拟定适应症为：AZD6234 注射液联合 AZD9550

注射液用于在至少有一种肥胖相关合并症的超重或者肥胖成年人中的长

期体重管理。AZD6234 是一款多肽类药物，为每周一次皮下注射的长效胰

淀素受体激动剂，此前已经在中国获批临床，拟用于超重或者肥胖成年人

中长期体重管理；AZD9550 为每周一次的合成 GLP-1/胰高血糖素（GCG）

双受体激动剂，本次为该产品首次在中国获批临床。 

（来源：CDE，太平洋证券研究院） 

 

公司要闻： 

亿帆医药（002019）：公司发布公告，子公司亿帆医药（上海）有限

公司近日收到国家药品监督管理局核准签发的甘精胰岛素注射液《药物临

床试验批准通知书》，同意本品开展生物类似药的临床试验。 

神州细胞（688520）：公司发布公告，子公司神州细胞工程有限公司

收到国家药品监督管理局核准签发的 SCTB39G 注射液《药物临床试验批

准通知书》，同意本品开展在晚期实体瘤患者中开展临床试验。 

翰宇药业（300199）：公司发布公告，子公司翰宇药业（武汉）有限

公司近日收到收到国家药品监督管理局签发的《化学原料药上市申请批准

通知书》，醋酸地加瑞克原料药获得上市批准。 

千红制药（002050）：公司发布公告，公司实际控制人王耀方先生的

一致行动人王轲先生累计增持公司股份 22,000,000 股，占公司总股本比

例 1.72%，合计增持金额为 10961.6 万元，本次增持计划已实施完成。 

 

风险提示：新药研发及上市不及预期；市场竞争加剧风险等。   
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 
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