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地缘冲突不确定性加剧，原油、纯苯、

液化气涨幅居前 

——基础化工行业周报（2025.6.13-2025.6.20）     

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] 
◼ 市场行情走势 

过去一周（6.13-6.20），基础化工指数涨跌幅为-2.49%，沪深300指数

涨跌幅为-0.45%，基础化工板块跑输沪深300指数2.04个百分点，涨跌

幅居于所有板块第21位。基础化工子行业涨跌幅靠前的有：橡胶助剂

（5.40%）、非金属材料Ⅲ（5.35%）、煤化工（1.26%）、无机盐

（1.05%）、氮肥（0.23%）。 

 

◼ 化工品价格走势 

周涨幅排名前五的产品分别为：国际柴油（11.26%）、甲醇

（10.96%）、NYMEX 天然气（7.54%）、苯胺（7.26%）、LDPE

（5.82%）。周跌幅前五的产品分别为：腈纶短纤（-7.89%）、国产维

生素 E（-6.25%）、无烟煤（洗小）（-6.10%）、丙烯酸甲酯（-

5.71%）、粗酚（-4.41%）。 

 

◼ 行业重要动态 

中东地缘冲突升级，伊朗考虑关闭重要航道。6月中旬，以伊冲突再次

加剧，导致地缘局势的不稳定性增强，国际油价也随之跳涨。据

iFinD，截至6月20日，布伦特原油、WTI原油期货结算价分别为77.01

和74.93美元/桶，周涨幅分别达3.75%和2.67%。据新华社报道，在本

国核设施遭到美国袭击后，伊朗方面22日警告说，可能关闭国际重要海

运航道霍尔木兹海峡。霍尔木兹海峡连接波斯湾和阿曼湾，美国能源信

息局估计，2024年经过该海峡运送的油品数量日均约2000万桶，约占

全球日均石油消费量的20%。2024年全球约20%的液化天然气贸易量

也经此运输。我们认为，短期油价主要受到中东地缘局势扰动，不确定

性较强；中长期而言，OPEC+持续增产施压市场，未来供应过剩的压

力较大。 

 

国内POE项目取得重大进展。据中化新网援引鼎际得6月16日公告，公

司控股子公司辽宁鼎际得石化科技有限公司于近日完成POE高端新材料

项目中试装置投产，已成功产出合格POE产品。本次中试装置的投产，

为一期项目中“年产20万吨POE装置”顺利投产奠定了夯实的基础。

同时，也验证了石化科技自研、自产的POE用茂金属催化剂的各项指

标，达到了行业先进水平。随着项目陆续投产，我国POE材料的国产化

率将显著提升，降低对进口产品的依赖，为相关产业的稳定发展提供有

力支撑。 

 

◼ 投资建议 

当前时点建议关注如下主线：1、制冷剂板块。随着三年基数期结束，

三代制冷剂行业供需格局将迎来再平衡，价格中枢有望持续上行，建议

关注金石资源、巨化股份、三美股份、永和股份。2、化纤板块。建议

关注华峰化学、新凤鸣、泰和新材。3、建议关注万华化学、华鲁恒

升、鲁西化工、宝丰能源等优质标的。4、轮胎板块。建议关注赛轮轮
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胎、森麒麟、玲珑轮胎。5、农化板块。建议关注亚钾国际、盐湖股

份、兴发集团、云天化、扬农化工。6、优质成长标的。建议关注蓝晓

科技、圣泉集团、山东赫达。 

维持基础化工行业“增持”评级。 

 

◼ 风险提示 

原油价格波动，需求不达预期，宏观经济下行 
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1  市场行情走势 

1.1  行业走势情况 

过去一周（6.13-6.20），基础化工指数涨跌幅为-2.49%，沪

深 300 指数涨跌幅为-0.45%，基础化工板块跑输沪深 300 指数

2.04 个百分点，涨跌幅居于所有板块第 21 位。 

图 1：行业（申万）涨跌幅 

 
资料来源：iFinD，上海证券研究所 

 

过去一周，基础化工子行业涨跌幅靠前的有：橡胶助剂

（5.40%）、非金属材料Ⅲ（5.35%）、煤化工（1.26%）、无机

盐（1.05%）、氮肥（0.23%）。 

图 2：基础化工（申万）子行业涨跌幅 

 
资料来源：iFinD，上海证券研究所 
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1.2  个股走势情况 

过去一周，基础化工涨幅居前的个股有： 海科新源

（53.73%），宁新新材（46.75%），科恒股份（30.30%），金

牛化工（27.43%），宏和科技（22.58%）。 

 

表 1：过去一周基础化工（中信）涨幅前十个股 

代码 股票名称 周涨跌幅 

301292.SZ 海科新源 53.73% 

839719.BJ 宁新新材 46.75% 

300340.SZ 科恒股份 30.30% 

600722.SH 金牛化工 27.43% 

603256.SH 宏和科技 22.58% 

300429.SZ 强力新材 21.76% 

831152.BJ 昆工科技 21.23% 

301152.SZ 天力锂能 20.24% 

600610.SH 中毅达 18.57% 

002125.SZ 湘潭电化 18.51% 

资料来源：iFinD，上海证券研究所 

 

过去一周，基础化工涨跌幅靠后的个股有：华业香料（-

20.68%），江天化学（-19.47%），善水科技（-18.77%），嘉澳

环保（-16.92%），金丹科技（-16.50%）。 

 

表 2：过去一周基础化工（中信）涨跌幅靠后个股 

代码 股票名称 周涨跌幅 

300886.SZ 华业香料 -20.68% 

300927.SZ 江天化学 -19.47% 

301190.SZ 善水科技 -18.77% 

603822.SH 嘉澳环保 -16.92% 

300829.SZ 金丹科技 -16.50% 

300798.SZ 锦鸡股份 -14.67% 

000525.SZ 红太阳 -14.52% 

301156.SZ 美农生物 -13.76% 

300980.SZ 祥源新材 -12.37% 

002998.SZ 优彩资源 -12.07% 

资料来源：iFinD，上海证券研究所 
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2  化工品价格走势 

2.1  价格统计 

根据我们化工数据库统计的产品价格，周涨幅排名前五的产

品分别为：国际柴油（11.26%）、甲醇（10.96%）、NYMEX 天

然气（7.54%）、苯胺（7.26%）、LDPE（5.82%）。周跌幅前

五的产品分别为：腈纶短纤（-7.89%）、国产维生素 E（-

6.25%）、无烟煤（洗小）（-6.10%）、丙烯酸甲酯（-5.71%）、

粗酚（-4.41%）。 

 

表 3：过去一周化工产品价格涨幅前五 

名称 周涨跌幅 2025 年初至今 

国际柴油 11.26% 6.66% 

甲醇 10.96% -0.71% 

NYMEX 天然气 7.54% 5.97% 

苯胺 7.26% -16.74% 

LDPE 5.82% -4.31% 

资料来源：iFinD，百川盈孚，上海证券研究所 

 

表 4：过去一周化工产品价格跌幅前五 

名称 周涨跌幅 2025 年初至今 

腈纶短纤 -7.89% -6.52% 

国产维生素 E -6.25% -47.37% 

无烟煤（洗小） -6.10% -18.09% 

丙烯酸甲酯 -5.71% -10.00% 

粗酚 -4.41% -16.67% 

资料来源：iFinD，百川盈孚，上海证券研究所 

 

图 3：国际柴油原油价格走势  图 4：甲醇价格走势 

 

 

 
资料来源：iFinD，上海证券研究所  资料来源：百川盈孚，上海证券研究所 
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图 5：NYMEX 天然气价格走势  图 6：苯胺价格走势 

 

 

 
资料来源：iFinD，上海证券研究所  资料来源：百川盈孚，上海证券研究所 

 

 

图 7：LDPE 价格走势  图 8：腈纶短纤价格走势 

 

 

 
资料来源：百川盈孚，上海证券研究所  资料来源：iFinD，上海证券研究所 

 

 

图 9：国产维生素 E 价格走势  图 10：无烟煤（洗小）价格走势 

 

 

 

资料来源：iFinD，上海证券研究所  资料来源：百川盈孚，上海证券研究所 
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图 11：丙烯酸甲酯价格走势  图 12：粗酚价格走势 

 

 

 
资料来源：百川盈孚，上海证券研究所  资料来源：百川盈孚，上海证券研究所 

 

2.2  化工品价差统计 

表 5：化工品价差涨跌前五 

名称 周涨跌幅 名称       周涨跌幅 

环氧丙烷（PO）价差 39.27% 二甲醚价差 -117.18% 

甲醇价差 25.33% DMF 价差 -81.07% 

三聚磷酸钠价差 10.99% PTMEG 价差 -40.88% 

乙二醇价差 9.55% 醋酸价差 -11.19% 

己二酸价差 8.94% 天然橡胶-丁苯 -10.61% 

资料来源：iFinD，百川盈孚，上海证券研究所 
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3  投资建议 

当前时点建议关注如下主线：1、制冷剂板块。随着三年基数

期结束，三代制冷剂行业供需格局将迎来再平衡，价格中枢有望

持续上行，建议关注金石资源、巨化股份、三美股份、永和股份。

2、化纤板块。建议关注华峰化学、新凤鸣、泰和新材。3、建议

关注万华化学、华鲁恒升、鲁西化工、宝丰能源等优质标的。4、

轮胎板块。建议关注赛轮轮胎、森麒麟、玲珑轮胎。5、农化板块。

建议关注亚钾国际、盐湖股份、兴发集团、云天化、扬农化工。6、

优质成长标的。建议关注蓝晓科技、圣泉集团、山东赫达。 

维持基础化工行业“增持”评级。 

 

4  风险提示 

原油价格波动，需求不达预期，宏观经济下行 
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