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⚫ 板块行情回顾： 

本周低空经济指数跌 3.27%，相对涨幅-2.82%，日均成交

额 227.49 亿元（近一年 87.61%分位），市盈率（TTM）达

97.94倍（近一年 86.72%分位），本周日均主力净流入额-

8.86亿元。较上周而言，本周成交额小幅回落，估值维持

高位，主力资金净流出扩大。 

⚫ 个股表现： 

本周涨幅前五个股为晨曦航空、谱尼测试、山河智能、国

轩高科、威迈斯；跌幅前五个股为*ST 声迅、西部材料、

纵横股份、航天南湖、四创电子。 

⚫ 行业动态： 

1、2025投资成都全球招商大会低空应用场景对接会召开； 

2、中汽中心举办低空经济与汽车产业融合发展大会； 

3、2025世界移动通信大会（MWC25 上海）在沪举办，无人

机感知基站首次亮相； 

4、“海燕”无人机成功观测东北冷涡； 

5、汉商低空港启动运营。 

⚫ 政策动态： 

1、民用航空法修订草案二审，增加低空经济相关规定。 

2、《关于促进北京市延庆区低空技术产业高质量发展的

若干措施》公开征集意见。 

3、青岛自贸片区正式出台《青岛自贸片区中德生态园支

持低空经济高质量发展若干政策》。 

⚫ 重点公司动态： 

1、西锐：宣布推出配备 Safe Return 紧急自动着陆系统

的 SR 系列第七代+（G7+）飞机，为全球首款配备经 FAA

批准的自动紧急着陆系统的单发活塞飞机。 

2、小鹏汇天：与青岛青铁低空产业发展有限公司、山东岛

城之翼低空经济发展有限公司及山东齐鲁知翼低空经

济发展有限公司签署合作框架协议。 

3、沃飞长空：华东区域总部落地杭州。 

⚫ 风险提示：低空空域开放不及预期；电池、电驱技术发展 

不及预期；下游应用场景开拓、民众需求不及预期；产业 

发展进程不及预期；市场竞争激烈程度超出预期。 
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一、本周板块行情回顾 

本周低空经济指数跌 3.27%，相对涨幅-2.82%，日均成交额

227.49 亿元（近一年 87.61%分位），市盈率（TTM）达 97.94

倍（近一年 86.72%分位），本周日均主力净流入额-8.86 亿

元。较上周而言，本周成交额小幅回落，估值维持高位，主

力资金净流出扩大。 

图表 1：近一个月低空经济指数表现 

 
资料来源：Wind，金元证券研究所 

图表 2：近一个月低空经济指数主力净流入情况（亿元） 

 

资料来源：Wind，金元证券研究所 
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本周涨幅前五个股为晨曦航空、谱尼测试、山河智能、国轩

高科、威迈斯；跌幅前五个股为*ST 声迅、西部材料、纵横

股份、航天南湖、四创电子。 

图表 3：本周个股涨跌 top5（%） 

  
资料来源：Wind，金元证券研究所 

周涨幅 TOP 5 

证券代码 股票简称 子行业 细分环节 周涨幅% 过去一月表现% PE（TTM） 市值(亿元) 

300581.SZ 晨曦航空 飞行器制造上游 航电飞控 12.90 4.17 -367 92 

300887.SZ 谱尼测试 低空运营与保障 检测 8.67 12.80 -13 46 

002097.SZ 山河智能 整机制造 eVTOL制造 6.43 9.52 105 89 

002074.SZ 国轩高科 飞行器制造上游 电池 4.65 7.97 38 551 

688612.SH 威迈斯 飞行器制造上游 电驱 4.65 5.35 30 116 

周跌幅 TOP 5 

证券代码 股票简称 子行业 细分环节 周涨幅% 过去一月表现% PE（TTM） 市值(亿元) 

300696.SZ *ST 声迅 空域管理 防御系统 -7.55 -1.96 -26 15 

003004.SZ 西部材料 飞行器制造上游 机体材料 -9.24 -6.36 53 88 

002149.SZ 纵横股份 整机制造 无人机 -9.98 8.32 -101 38 

688070.SH 航天南湖 通导监 监测 -11.97 7.41 -2216 115 

600990.SH 四创电子 通导监 监测 -12.16 31.00 -26 68 

资料来源：Wind，金元证券研究所 
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二、行业动态 

地方发展 

1. 2025“投资成都”全球招商大会低空应用场景对接会召

开：现场集中签约包含应用场景、研发制造、商业运营

三大类的 14个重磅合作项目，如中国铁塔低空遥感智

能检测平台项目、复旦大学低空经济大数据实验室项

目、唐山航宇无人机零部件制造项目、北斗思源城市 AI

卫星互联网及终端制造项目、安则科技低空管制设备

采购项目等；发布《成都市低空经济产业综合示范区合

作机会清单》，内容涵盖政策、基金、场景等多个领域。 

行业协会活动 

2. 中汽中心举办低空经济与汽车产业融合发展大会：中

国汽车技术研究中心有限公司（简称“中汽中心”）低

空经济研究院正式在广州挂牌成立，核心职能包括技

术攻关、标准引领、测试验证、产业孵化和决策支撑等。

大会指出，新能源低空飞行器在本质上与新能源汽车

非常相似，技术链和产业链的重合度在 70%左右，低空

经济与汽车产业的融合有望在技术创新、产业升级和

市场应用等方面取得更多突破。 

3. 2025世界移动通信大会（MWC25上海）在沪举办，无人

机感知基站首次亮相：上海特金推出了全球首款基于
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TDOA（到达时间差定位）技术的基站式低空感知设备，

并联合运营商，探索以 5G-A+TDOA+RID 融合的通感低

空安全监管体系。 

基建项目与项目招标： 

4. 中国民用航空飞行校验中心运行管理暨数据安全建设

工程服务器及网络设备采购项目：由中国民用航空飞

行校验中心招采，包括路由器、交换机、服务器、防火

墙等，预算金额 858 万元。 

5. 宁波市低空空域划设方案及低空航路航线网络规划项

目：由宁波市交通局招采，包括摸排全市低空空域环境、

划设空域、规划航线等，预算金额 100 万元。 

6. 低空经济产教融合中心建设项目：由广州市工贸技师

学院招采，包含无人机集群应用平台、航拍/测绘/基础

无人机、飞控套装、图传系统、仿真实训台等，预算金

额 100 万元。 

7. 介休市公安局无人机及无人机反制设备采购项目：由

介休市公安局招采，包括警用无人机、电池、存储设备、

喊话仪等，预算金额 73万元。 

8. 青冈县无人机航化服务（含肥料）：由青冈县农业技术

推广中心招采，需要服务面积 3 万亩，喷洒三遍肥料，

预算金额 90万元。 
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下游应用场景开拓： 

气象探测 

9. “海燕”无人机成功观测东北冷涡：中国航空工业集团

自主研制的“海燕”Ⅱ型无人机自朝阳机场飞往渤海湾

区域，成功对东北冷涡系统展开观测。其搭载机载下投

探空系统、SAR 雷达、激光测风雷达和云雷达，针对海

洋、复杂地形和对流敏感区开展机动探测，航程约 400

公里，耗时近 2 小时，共投放 4枚探空仪，累计获取约

5000 条有效观测数据，是我国首次利用大型固定翼无

人机执行东北冷涡观测试验任务，一定程度改善了模

式降水预报性能。 

应急物流 

10. 汉商低空港启动运营：由汉商集团(600774)旗下汉商

低空科技有限公司建设运营的汉商低空港正式投入运

营，形成了由 1 个数字化实时调度平台、2 个智慧指挥

中心、10 条低空航线、22 个智能停机坪组成的专业化

低空物流运营体系，可实现飞行路径动态规划、设备状

态实时监测与货物全流程追溯，形成数据驱动、精准调

度、安全可控的智慧运营闭环。其已获批的 10 条低空

物流航线，主要服务于海鲜、鲜切花、医药品等对高时

效要求商品的配送和应急保障。其中重点航线包括汉
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口北至汉正街、后湖片区至南京路片区、汉正街经武昌

临江大道环线、武汉国际会展中心至汉阳钟家村、汉阳

钟家村至王家湾等，连接武汉三镇核心区域，可将运输

时间将 1小时缩短一半以上。 

 

三、政策动态 

1. 民用航空法修订草案二审，增加低空经济相关规定：（1）

根据多年来的实践和推进高水平对外开放的需要，增

加开放航权的规定。（2）增加规定国家采取措施优化低

空空域资源配置，推动建设民用低空飞行相关服务监

管平台，建立健全适应低空经济发展要求的适航审定、

飞行管理等制度和标准，拓展应用服务领域，促进低空

经济发展。 

2. 《关于促进北京市延庆区低空技术产业高质量发展的

若干措施》公开征集意见：对低空技术企业升规、固定

资产投资、产业强链补链、适航取证、获取军工资质、

开展应用示范等多方面给予支持。 

3. 青岛自贸片区正式出台《青岛自贸片区中德生态园支

持低空经济高质量发展若干政策》：包括支持低空企业

发展、关键技术研发、试飞、适航取证、海上交通业态、

商业化应用、起降设施建设、运行保障等多方面给予支
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持。 

4. 民航局就《民用航空地基增强系统（GBAS）地面设备规

划建设指导材料（试行）》公开征求意见。 

5. 民航局就《全天候运行规定》公开征求意见。 

 

四、重点公司动态 

1. 西锐：宣布推出配备 Safe Return 紧急自动着陆系统

的 SR系列第七代+（G7+）飞机，为全球首款配备经 FAA

批准的自动紧急着陆系统的单发活塞飞机，该系统为

飞行员和乘客在飞行员失能或类似紧急情况下提供全

自动紧急着陆的选 7。 

2. 小鹏汇天：与青岛青铁低空产业发展有限公司、山东岛

城之翼低空经济发展有限公司及山东齐鲁知翼低空经

济发展有限公司签署合作框架协议。此次合作主要聚

焦于 “低空 + 文旅” 场景创新、智慧飞行营地建设、

展销中心共建以及品牌联合推广等四大核心领域；具

体建设目标包括打造 2 个飞行汽车应用示范点，建设

不少于 10 个起降点。 

3. 沃飞长空：与杭州市萧山区人民政府、杭州低空产业发

展有限公司正式签署《沃飞长空华东区域总部战略合

作项目》。该项目聚焦低空经济领域研发制造，计划于
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2026 年实现 AE200 的商业化运营，标志着杭州在低空

经济主机制造领域实现零的突破。 

 

五、风险提示 

低空空域开放不及预期； 

电池、电驱技术发展不及预期； 

下游应用场景开拓、民众需求不及预期； 

产业发展进程不及预期； 

市场竞争激烈程度超出预期。 
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金元证券行业投资评级标准： 

增持：行业股票指数在未来 6 个月内超越大盘； 

中性：行业股票指数在未来 6 个月内基本与大盘持平； 

减持：行业股票指数在未来 6 个月内明显弱于大盘。 

 

金元证券股票投资评级标准： 

买入：股票价格在未来 6个月内超越大盘 15%以上； 

增持：股票价格在未来 6个月内相对大盘变动幅度为 5%～15%； 

中性：股票价格在未来 6个月内相对大盘变动幅度为-5%～+5%； 

减持：股票价格在未来 6个月内相对大盘变动幅度为-5%～-15%。 
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金元证券可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。 

金元证券的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、

采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见及建议不一致的市场评论和/

或交易观点。金元证券没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。金元

证券的自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一

致的投资决策。 
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