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2025 年下半年化工行业：供需格局边际改善，行业盈利底部回暖 

文/崔爱巧 

摘要 

预计 2025 年下半年化工行业政策仍围绕“绿色、环保”展开，2024 年，化工产品价格上

涨至年中后平缓下行，2025 年第一季度化工产品价格整体平稳，自第二季度起波动下行；化学

原料及化学制品行业的供需将继续保持相对稳定；化学纤维行业内需逐步恢复，供需情况或将

有所改善；化肥价格 2024 年整体呈下行态势；预计 2025 年下半年整体化工行业供需格局有望

进一步改善。 

正文 

一、行业政策 

2024 年以来，化工行业政策涉及绿色发展、节能降碳及可持续发展等方面，预计 2025 年

下半年化工行业政策仍围绕“绿色、环保”展开。 

2024 年以来，化工行业政策涉及绿色发展、美丽中国、节能降碳及可持续发展等方面。 

2024 年 2 月，工业和信息化部发布《工业领域碳达峰碳中和标准体系建设指南》。该指南

旨在到 2030 年形成完善的碳达峰碳中和标准体系，涵盖基础通用、核算与核查、技术与装备、

监测、管理与评价等五大类标准。重点关注源头控制、生产过程、末端治理和协同降碳，以支

持工业领域碳排放全面达峰，推动标准化工作朝向碳中和目标转变。 

2024 年 4 月，工业和信息化部等七部门联合印发《磷石膏综合利用行动方案》,提出到

2026 年，磷石膏综合利用产品更加丰富，利用途径有效拓宽，综合利用水平进一步提升，综合

利用率达到 65%，综合消纳量(包括综合利用量和无害化处理量)与产生量实现动态平衡，建成

一批磷石膏综合利用示范项目，培育一批专业化龙头企业，在云贵川鄂皖等地打造 10 个磷石

膏综合利用特色产业基地，产业链发展韧性显著增强，逐步形成上下游协同发力、跨产业跨地

区协同利用的可持续发展格局。 

2024年 7月，工业和信息化部等九部门联合印发《精细化工产业创新发展实施方案（2024—

2027 年）》，提出到 2027 年，我国石化化工产业精细化延伸取得积极进展。围绕经济社会发展

需求，攻克一批关键产品，对重点产业链供应链保障能力进一步增强；突破一批绿色化、安全

化、智能化关键技术，能效水平显著提升，挥发性有机物排放总量大幅降低，本质安全水平显

著提高；培育 5家以上创新引领和协同集成能力强的世界一流企业，培育 500 家以上专精特新

“小巨人”企业，创建 20 家以上以精细化工为主导、具有较强竞争优势的化工园区，形成大

中小企业融通、上下游企业协同的创新发展体系。 

2024 年 8 月，中共中央、国务院发布《中共中央 国务院关于加快经济社会发展全面绿色
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转型的意见》称，到 2030 年，节能环保产业规模达到 15 万亿元左右；非化石能源消费比重提

高到 25%左右；营运交通工具单位换算周转量碳排放强度比 2020 年下降 9.5%左右；大宗固体

废弃物年利用量达到 45 亿吨左右等。推动传统产业绿色低碳改造升级，坚决遏制高耗能、高

排放、低水平项目盲目上马。 

2025 年 3 月，国家金融监督管理总局与中国人民银行联合发布《银行业保险业绿色金融

高质量发展实施方案》，提出聚焦石化化工等行业，通过中长期贷款和保险保障支持工艺革新

与设备更新。这一举措旨在降低高耗能、高排放企业的低碳转型成本，推动行业向高效、清洁、

绿色、低碳方向升级。 

2025 年 5 月，中华人民共和国应急管理部发布安全标准《精细化工企业安全管理规范》

（AQ3062-2025），将于 2025 年 10 月 18 日实施，《精细化工企业安全管理规范》着力从根本上

消除事故隐患、从根本上解决问题，是国内首个针对精细化工领域的强制性安全管理标准，填

补了精细化工企业安全管理标准空白。 

整体来看，2024 年以来出台的一系列政策，仍聚焦绿色发展、节能降碳及可持续发展等，

预计 2025 年下半年行业政策仍围绕“绿色、环保”展开。 

二、供需格局 

2024 年，化工产品价格上涨至年中后平缓下行，2025年第一季度化工产品价格整体平稳，

自第二季度起波动下行。预计 2025 年下半年，化学原料及化学制品行业的供需将继续保持相

对稳定；化学纤维行业内需逐步恢复，供需情况或将有所改善；化肥价格 2024 年整体呈下行

态势；预计 2025 年下半年整体化工行业供需格局有望进一步改善。 

化工行业门类复杂、品种多样，但是追溯源头发现，一次能源主要包括原油、天然气、煤

炭、原盐以及矿石五大类。这五类主要原材料的价格变动将直接对各化工产品价格产生联动效

果。 

 
图 1  2022 年以来中国化工产品价格指数 

数据来源：Wind，大公国际整理 
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从原料及供给端看，2024 年国内化工品价格整体波动，其中受油价等部分原材料价格上

行、行业检修集中等因素影响，2024 年上半年国内化工品价格整体上行，7月以来，随着油价

回落，需求支撑减弱，化工产品价格下行，2025 年第一季度化工产品价格整体平稳，受尿素、

沥青等产品产能扩张等影响，化工产品价格自第二季度起波动下行。 

2024 年 1～3 月，原油价格整体上行，带动汽、柴油价格整体提升；4月以来，油价回落，，

2025 年一季度油价延续下行态势，第二季度有所回升；预计 2025 年下半年油价或呈“先扬后

抑”走势，汽、柴油价格预计同步变化。 

从细分行业来看，石油化工行业受原材料价格影响较大；2024 年 1～3 月，受地缘政治和

OPEC+减产政策影响，油价整体上行，4月以来，随着地缘风险溢价消退和 OPEC+放松减产，油

价回落，2025 年一季度油价延续下行态势，随着中美贸易关系缓和等，第二季度油价有所回

升。作为石油化工主要产品之一，我国汽、柴油的价格波动趋势与原油价格趋势基本一致。预

计 2025 年下半年原油需求增长放缓，油价或呈“先扬后抑”走势，汽、柴油价格预计同步变

化。 

 

  
图 2  2022 年以来 WTI 原油、布伦特原油和国内汽油、柴油价格 

数据来源：Wind，大公国际整理 
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化学原料及化学制品 2024 年供给状况同比整体小幅增长，预计 2025 年下半年供需将继

续保持相对稳定。 

化学原料及化学制品中产量较大的化工品包括纯碱、烧碱、硫酸、乙烯等。2024 年，纯碱

产量 3,818.61 万吨，累计增长 16.3%；硫酸产量 10,369.92 万吨，累计增长 6.9%；另外主要

有机类产品初级形态的塑料产量为12,751.63万吨，累计增4.3%；乙烯产量为3,493.37万吨，

累计增长 0.7%。未来 1～2年内，在地产支持政策不断加码影响下，浮法玻璃对重碱的需求稳

定增长且光伏玻璃大批量投产带动了纯碱消费需求的增加，日用玻璃、碳酸锂电池等需求增长

等带动轻碱消费恢复性增长，预计供给端将呈上升趋势，但新增产能有限。 

从需求来看，化学原料及化学制品行业核心下游为房地产、基建、汽车、纺织服装等行业。

其中，房地产作为此细分行业最大的下游，对化学原料产品如涂料等的需求大都处在建设后期，

因此需求存在一定滞后。2024 年，房地产开发投资额 100,280 亿元，同比下降 10.6%;汽车销

量为 3,143.6 万量，同比增长 4.5%。2024 年，基础设施投资（不含电力）同比增长 4.4%；我

国限额以上单位服装、鞋帽、针纺织品类商品零售额为 14,690.5 亿元，同比增长 0.3%。预计

2025 年下半年化学原料及化学制品行业的供需将保持相对稳定。 

化学纤维制造行业方面，随着桐昆集团股份有限公司 120 万吨/年熔体直纺多功能复合丝

项目、恒力石化股份有限公司 80 万吨/年再生 PET 食品级认证项目和新凤鸣集团股份有限公

司 60 万吨/年阳离子染料可染涤纶（ECDP）等投产，产能增长；预计 2025 年下半年，化学纤

维新增产能将有所增长，内外需逐步走扩，供需情况或将有所改善。 

化学纤维行业原材料依赖进口且产业链较短。对于传统 PTA-涤纶产业链来说，PX 是重要

的原材料，但国内 PX 产能不足导致对外依存度较高，采购成本无法得到有效控制。此外，相

对较短的产业链使得企业暴露于周期性风险当中。为了对冲行业风险、增强原料保障，进而提

升盈利能力，部分行业龙头已经开始进行大产业链布局，将 PTA-涤纶产业链延伸至上游炼化

领域，形成石脑油-PTA-纤维的产业链结构，且行业集中度进一步提升。2024 年，化学纤维产

量 7,910.83 万吨，累计增长 9.70%。 

化纤行业下游需求是纺织业，随着棉花等原材料成本价格下降、新中式文化消费热潮高涨、

欧盟《可持续纺织品战略》倒逼订单向中国集中，内外需提振，下游需求走强，2024 年，我国

纺织服装、服饰业累计实现营业收入 12,699.2 亿元，累计增长 2.8%；实现利润总额 623.8 亿

元，累计增长 1.5%。2024 年，我国化学纤维制造业的营业收入为 11,666.5 亿元，累计增长

5.7%，利润总额为 358.1 亿元，增长 33.6%。 

随着桐昆集团股份有限公司 120 万吨/年熔体直纺多功能复合丝项目、恒力石化股份有限

公司 80 万吨/年再生 PET 食品级认证项目和新凤鸣集团股份有限公司 60 万吨/年阳离子染料

可染涤纶（ECDP）等投产，预计 2025 年下半年化学纤维新增产能将有所增长，贸易摩擦或将

导致外需市场的转移或需求量下滑但内需逐步恢复，销售市场以国内为主，供需情况或将有所

改善。 



ix5uMdgnozT3yq62xbJqXv0Ly4e1hDMfBgL+AvmBCXGlAAossqsid4rokz//mx+e
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2024 年，化肥市场供需呈现"总量宽松、结构分化"的特点，化肥价格 2024 年整体呈下行

态势。 

2015～2020 年，化肥行业供需矛盾凸显，在政策层面，基于环保要求对化肥使用受限，而

行业企业生产产能不断提升，导致国内化肥呈现产大于销的局面，但受“减肥增效”政策的影

响，农用氮磷钾化肥产量开始呈波动下降趋势。2021 年以来，伴随落后产能逐步退出市场，化

肥行业整体的产能过剩状态逐步改善，化肥-农用氮磷钾化肥(折纯)产量逐年小幅增长，整体

保持稳定，2024 年末为 6,006.09 万吨；尿素(小颗料)价格由 2024 年初的 2,357.8 元/吨下降

至 2024 年末的 1,788.4 元/吨，磷酸二铵价格由 2024 年初的 596.25 美元/公吨下降至 2024 年

末的 568.33 美元/公吨，国产三元复合肥价格由 2024 年初的 3,199.0 元/吨下降至 2024 年末

的 3,008.0 元/吨，氯化钾(57%粉)价格由 2024 年初的 2,700.0 元/吨下降至 2024 年末的

2,400.0 元/吨；市场供需呈现"总量宽松、结构分化"的特点，其中因煤炭降价等，尿素供给宽

松，因硫磺涨价等，磷酸二铵供给呈现紧平衡，钾肥依赖进口，复合肥供应过剩。预计 2025 年

下半年化肥行业新增产能较上半年减少，但行业供需矛盾仍存。整体来看，化工行业供需格局

有望进一步改善，随着成本端压力缓解，供需格局改善，化工行业盈利或将底部回暖，新材料、

煤化工等部分子行业预计将率先复苏。 
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