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[Table_Summary] 
◼ 行情回顾：本周北证 50 指数表现较为活跃，截至 2025 年 6 月 27 日收

盘报 1439.63 点，较上周收盘价上涨 6.84%；板块比较来看，沪深 300

指数较上周收盘价上涨 1.96%；创业板指数上涨 5.69%；科创 50 指数上
涨 3.17%。 

◼ 北证 A 股板块对比：截至 2025 年 6 月 27 日，北证 A 股成分股共 268

个，平均市值达 31.39 亿元。从流动性表现来看，本周北证 A 股周成交
额达 1943.97 亿元，日均换手率为 7.56%。综合来看，北证 A 股在换手
率等指标方面优于主板、科创板和创业板，但在成分股个数、平均市值
和交易量等方面仍有待提升。 

行业重要新闻： 

◼ 北交所首单科技创新绿色公司债券成功发行。2025 年 6 月 25 日，中交
一公局集团有限公司在北京证券交易所（以下简称北交所）公开发行北
交所首单科技创新绿色短期公司债券。本期债券由中信证券担任牵头主
承销商和簿记管理人，国泰海通担任联席主承销商，发行规模 3 亿元，
期限为 60 天，发行利率 1.60%，创交易所市场央国企短期公司债券票
面利率历史新低。浦发银行、厦门国际银行、华夏银行、江苏银行、中
信证券等多家金融机构参与认购。本期债券募集资金全部投入绿色建筑
领域，是北交所首单央企兼具“科技创新”与“绿色”双标识的公司债
券。该项目的成功发行，为基建领域绿色转型提供金融助力，通过央企
示范效应引领行业探索“科创赋能、绿色先行”的高质量发展新路径，
有力推动了交通基建与科技金融、绿色金融的深度融合。 

观点 

◼ 【AI】特斯拉 Robotaxi 在美国奥斯汀启动试运营，向首批受邀用户开
放，初期配备约 10 辆车辆，在限定区域内提供服务，Robotaxi 每趟车
费暂定为固定的 4.2 美元，运行时间为早 6 点至午夜 12 点。此外，副
驾驶上还安排有一位安全监控员。马斯克认为 Robotaxi 车队可实现高利
用率（每车每周运行超 40 小时），毛利率可达 70-80%，远超传统汽车
业务。我们认为 Robotaxi 海内外共振开启，更大范围内常态运营及单车
毛利转正可期，有望引领 L3 以上自动驾驶在各场景商业化落地。 

◼ 【数据】中国移动通信联合会区块链与数据要素专业委员会现面向全国
征集“RWA 生态合作伙伴”。将在生态合作伙伴中遴选 20 家单位成立
“RWA 联合实验室”，从数据资源整合、技术研发、资金配套等方面
全方位赋能，推动 RWA 与数据要素的协同创新。 RWA 生态合作伙伴
需是面向全国从事资产数字化、数据要素融合应用、技术研发、交易流
通及服务支持的企事业单位，需具备 RWA 与数据要素协同发展的能力
或场景。此前上海数交所已推动落地我国农业领域首个 RWA 项目“马
陆葡萄”，将种植生产数据上链，完成 1000 万元融资。我们认为数据
产品化是数据资产化、资本化的基础，目前海外和国内均已有前沿落地
案例，建议关注高质量数据集建设。 

◼ 投资建议：板块处于快速上涨的局面，北证 A 股/创业板/上证主板/深证
主板/科创板 PE 分别 75/63/13/35/188 倍（截至 2025 年 6 月 27 日收盘，
口径为 PE TTM 整体法），建议重点布局具有估值优势的细分领域热点
题材企业和历史业绩表现优秀的公司。 

◼ 风险提示：政策风险、流动性风险、企业盈利不达预期风险。 
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1.   北交所行业重点新闻 

北交所首单科技创新绿色公司债券成功发行 

2025 年 6 月 25 日，中交一公局集团有限公司在北京证券交易所（以下简称北交所）

公开发行北交所首单科技创新绿色短期公司债券。本期债券由中信证券担任牵头主承销

商和簿记管理人，国泰海通担任联席主承销商，发行规模 3 亿元，期限为 60 天，发行

利率 1.60%，创交易所市场央国企短期公司债券票面利率历史新低。浦发银行、厦门国

际银行、华夏银行、江苏银行、中信证券等多家金融机构参与认购。本期债券募集资金

全部投入绿色建筑领域，是北交所首单央企兼具“科技创新”与“绿色”双标识的公司

债券。该项目的成功发行，为基建领域绿色转型提供金融助力，通过央企示范效应引领

行业探索“科创赋能、绿色先行”的高质量发展新路径，有力推动了交通基建与科技金

融、绿色金融的深度融合。 

为贯彻落实中央政治局会议关于创新推出债券市场的“科技板”决策要求，按照中

国证监会统筹部署，近期北交所发布《关于进一步支持发行科技创新债券 服务新质生

产力的通知》，从拓宽发行主体和募集资金使用范围、简化信息披露安排、完善配套支

持机制等方面明确 9 项具体支持举措，全方位加强对科技创新领域的融资支持力度。通

知发布以来，北交所积极开展科创债系列专题培训，加大走访调研力度，精准对接企业

需求，切实引导资金向科技创新领域集聚。 

下一步，北交所将在中国证监会的统一领导下，紧紧围绕做好金融“五篇大文章”

和服务新质生产力，锚定主阵地建设目标，稳步推进债券品种创新，加强股债市场协同

服务，进一步提升服务实体经济和国家战略的能力。 

目前，北交所债券种类包括国债、地方政府债券及公司债券。截至 6 月 27 日，官

网显示，北交所国债年内累计发行金额达到约 2.36 万亿元，地方政府债券年内累计发行

金额为 1107.43 亿元，公司债券年内累计发行金额为 5 亿元。 

2.   北交所市场表现 

截至 2025 年 6 月 27 日，北证 A 股成分股共 268 个，平均市值达 31.39 亿元。 

从指数涨跌表现来看，本周北证 50 指数表现较为活跃，截至 2025 年 6 月 27 日收

盘报 1439.63 点，较上周收盘价上涨 6.84%；板块比较来看，沪深 300 指数较上周收盘

价上涨 1.96%；创业板指数上涨 5.69%；科创 50 指数上涨 3.17%。 

从流动性表现来看，本周北证 A 股周成交额达 1943.97 亿元，日均换手率为 7.56%。 
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表1：北证 A 股周度表现变化 

 成分股个数 平均市值（亿元） 板块周交易量（亿元） 区间日均换手率（%） 

北证 A 股（上周） 267 29.23 1810.98 7.28 

北证 A 股（本周） 268 31.39 1943.97 7.56 

科创板 588 127.63 6066.12 2.59 

创业板 1382 98.57 26015.40 5.82 

上证主板 1696 327.70 26200.36 2.53 

深证主板 1486 146.98 25025.18 3.65 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

 

 

 

 

图1：北证 50 指数月度表现  图2：本周主要指数涨跌幅 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

以下为本周北交所换手率和涨跌幅前五的公司（剔除本周新股）。具体来看，涨幅

靠前的标的主要为计算机软件、计算机设备，与上周大盘整体风格略有差异。其中*ST

广道主要从事大数据智能化相关产品的研发、生产、销售及服务，主要业务是工业数字

化业务，具体分为工业企业数字化产品及服务与数字化人才培养与科研创新平台业务。

公司开展工业软硬件产品的销售、维修维护服务，以及在此基础上根据客户需求提供方

案设计、深度应用开发、安装调试等定制化实施和技术服务，也为包括职业院校、应用

型本科等院校提供数字化解决方案，包括工业软硬件设备、数字化实训方案和培训等。

同辉信息的主营业务为向教育、金融、港口、影院等各行业用户提供数智化场景解决方

案及产品。公司的主要产品和服务是视觉系统整体解决方案、商业显示产品。公司是一

家以数智化场景解决方案为核心竞争力的国家高新技术企业。专注于将数字显示、虚拟

现实、声学及人工智能技术与行业场景深度融合，为客户提供智能化、高价值的一站式
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解决方案，为客户实现数字化转型、提升运营效能赋能。 

表2：本周北交所换手率前五公司（剔除本周新股） 

股票代码 股票简称 周换手率（%） 

周涨跌幅

（%） 周成交额（亿元） 

920088.BJ 科力股份 246.42  -20.12 26.70  

430090.BJ 同辉信息 214.57  44.14  32.07  

839719.BJ 宁新新材 164.39  -18.65 25.68  

832885.BJ 星辰科技 136.92  31.63  26.67  

833284.BJ 灵鸽科技 122.34 14.07  26.46 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

表3：本周北交所涨跌幅前五公司（剔除本周新股） 

 股票代码 股票简称 

周涨跌幅

（%） 周换手率（%） 周成交额（亿元） 

涨幅前五 839680.BJ *ST 广道 48.68 98.48 1.49 

 430090.BJ 同辉信息 44.14 214.57 32.07 

 835184.BJ 国源科技 44.11 70.18 11.12 

 839790.BJ 联迪信息 40.11 120.02 36.24 

 832885.BJ 星辰科技 31.63 136.92 26.67 

跌幅前五 872895.BJ 花溪科技 -33.28 83.49 9.29 

 836720.BJ 吉冈精密 -25.00 33.73 3.55 

 920088.BJ 科力股份 -20.12 246.42 26.70 

 839719.BJ 宁新新材 -18.65 164.39 25.68 

 837592.BJ 华信永道 -12.24 80.01 22.73 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

  

表4：本周北交所市值前十大公司估值水平（截至 2025 年 6 月 27 日收盘价，单位：亿元、%） 

代码 公司 

最新收

盘价

（元） 

总市值 
2024 年营

收 

营收 yoy

（%） 

2024 年归母

净利润 

归母净

利润 yoy

（%） 

PE TTM 

832982.BJ 锦波生物 348.80 401.35 14.43 84.92 7.31 144.78 50.20 

835185.BJ 贝特瑞 23.14 260.87 142.37 -43.32 9.46 -48.55 29.37 

920029.BJ 开发科技 99.51 138.21 29.33 15.02 5.88 20.64 20.77 

920068.BJ 天工股份 20.46 134.14 8.01 -22.59 1.74 -0.36 77.80 

920799.BJ 艾融软件 62.26 130.61 6.08 0.34 0.66 -13.64 163.92 

872808.BJ 曙光数创 59.75 119.50 5.06 -22.15 0.61 -41.21 319.91 

920116.BJ 星图测控 70.03 111.89 2.88 25.9 0.85 35.68 129.76 

834599.BJ 同力股份 21.57 99.55 61.45 4.85 7.93 27.8 11.55 

839493.BJ 并行科技 151.29 90.33 6.55 32.07 0.13 116.56 686.91 
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3.   本周新股&即将上市新股情况 

暂无新股发行。 

 

 

4.   投资建议 

板块处于快速上涨的局面，北证 A 股/创业板/上证主板/深证主板/科创板 PE 分别为

75/63/13/35/188 倍（截至 2025 年 6 月 27 日收盘，口径为 PE TTM 整体法），建议重点

布局具有估值优势的细分领域热点题材企业和历史业绩表现优秀的公司。 

5.   风险提示 

（1）政策风险：政府对北交所政策支持力度有可能不及预期，降低投资者交易热

情，板块热度下降。 

（2）流动性风险：北交所板块成交额较小，资金流动性不及科创板、创业板等，因

此可能存在流动性不足风险对市场造成负面影响。 

（3）企业盈利不达预期风险：外部市场环境变化影响下公司盈利有可能不及预期，

可能会对公司股价造成负面影响。 

 

 

836077.BJ 吉林碳谷 14.62 85.92 16.03 -21.76 0.93 -59.65 88.27 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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让标的），北交所基准指数为北证 50 指数），具体如下： 

公司投资评级： 

买入：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准在 15%以上； 

增持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于 5%与 15%之间； 

中性：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于-5%与 5%之间； 

减持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于-15%与-5%之间； 

卖出：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准在-15%以下。 

行业投资评级： 

增持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对强于基准 5%以上； 

中性： 预期未来 6 个月内，行业指数相对基准-5%与 5%； 

减持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对弱于基准 5%以上。 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相

对评级体系，表示投资的相对比重建议。投资者买入或者卖出证券的决定应当充分考虑自身

特定状况，如具体投资目的、财务状况以及特定需求等，并完整理解和使用本报告内容，不

应视本报告为做出投资决策的唯一因素。 
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