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[Table_Summary] 
投资要点 

◼ A 股市场行情概述：（2025.6.23-2025.6.27） 

◼ 主要宽基指数涨跌幅：排名前三名的宽基指数分别为：万得微盘股日频
等权指数（6.94%），北证 50（6.84%），创业板指（5.69%）；排名后
三名的宽基指数分别为：红利指数（-0.51%），中证红利（0.42%），
深证红利（1.01%）。 

◼ 风格指数涨跌幅：排名前三名的风格指数分别为：成长(风格.中信)

（5.21%），巨潮小盘（4.25%），小盘成长（4.13%）；排名后三名的
风格指数分别为：稳定(风格.中信)（0.78%），大盘价值（0.85%），国
证价值（1.23%）。 

◼ 申万一级行业指数涨跌幅：排名前三名的申万一级行业指数分别为：计
算机（7.70%），国防军工（6.90%），非银金融（6.66%）。排名后三
名的申万一级行业指数分别为：石油石化（-2.07%），食品饮料（-0.88%），
交通运输（-0.24%）。 

◼ A 股市场行情展望：（2025.6.30-2025.7.04） 

◼ 观点：震荡上行，注意投资节奏。 

◼ 万得全 A 指数，日度宏观模型在 6 月 24 日周二的时候从此前一个多月
的持续负向信号转正，代表模型大盘指数可能迎来一个上行的转折点，
但周五的时候日频信号出现了波动，因此后续可能是一个上行且震荡的
行情。技术择时模型则显示，当前万得全 A 指数风险度为 82.99，因此
虽然趋势良好，但大盘指数向上空间可能相对不会太大。 

◼ 结构上，成长风格相对占优，通信、计算机、电子等行业均有较好的表
现，其中通信趋势风险度相对较高，但趋势最强；计算机则是风险度相
对较低，补涨空间可能更大。 

◼ 红利方面，本周表现相对较弱，其中银行在周五的时候下跌较多。但我
们认为红利风格本阶段仍然是确定性较高的方向。日历效应显示，6 月
底至 7 月，红利风格通常表现都较好。受到中报时间的影响，我们认为
下周 6 月份结束后，银行板块有望止跌反弹。 

◼ 港股方面整体走势和 A 股相似，但后续受到港元弱方兑换保证的影响，
AH 溢价指数的表现仍然是值得关注的走势，短期内我们会持续关注是
否会出现 A 股阶段性强于港股的情况。 

◼ 基金配置建议： 

◼ 根据我们上述行情研判，我们认为后续市场可能会呈现震荡上行的行
情，绝对收益方面的大级别行情出现的可能较小，但结构行情仍然会出
现涌现。 

◼ 因此从基金配置的角度，我们建议进行均衡型的 ETF 配置。 

 

风险提示：1）模型基于历史数据测算，未来存在失效风险；2）宏观经济

不及预期；3）发生重大预期外的宏观事件。  
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1.   A 股市场行情概述（2025.6.23-2025.6.27） 

1.1.   主要宽基指数 

主要宽基指数涨跌幅（2025.6.23-2025.6.27），排名前三名的宽基指数分别为：万

得微盘股日频等权指数（6.94%），北证 50（6.84%），创业板指（5.69%）；排名后三

名的宽基指数分别为：红利指数（-0.51%），中证红利（0.42%），深证红利（1.01%）。 

 

图1：大盘指数涨跌幅（2025.6.23-2025.6.27） 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

1.2.   风格指数 

风格指数涨跌幅（2025.6.23-2025.6.27），排名前三名的风格指数分别为：成长(风

格.中信)（5.21%），巨潮小盘（4.25%），小盘成长（4.13%）；排名后三名的风格指

数分别为：稳定(风格.中信)（0.78%），大盘价值（0.85%），国证价值（1.23%）。 
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图2：风格指数涨跌幅（2025.6.23-2025.6.27） 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

1.3.   申万一级行业指数 

申万一级行业指数涨跌幅（2025.6.23-2025.6.27），排名前三名的申万一级行业指

数分别为：计算机（7.70%），国防军工（6.90%），非银金融（6.66%）。排名后三名

的申万一级行业指数分别为：石油石化（-2.07%），食品饮料（-0.88%），交通运输（-0.24%）。 
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图3：申万一级行业指数涨跌幅（2025.6.23-2025.6.27） 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

2.   A 股市场行情展望（2025.6.30-2025.7.04） 

观点：震荡上行，注意投资节奏。 

复盘： 

万得全 A 指数，日度宏观模型在 6 月 24 日周二的时候从此前一个多月的持续负向

信号转正，代表模型大盘指数可能迎来一个上行的转折点，但周五的时候日频信号出现

了波动，因此后续可能是一个上行且震荡的行情。技术择时模型则显示，当前万得全 A

指数风险度为 82.99，因此虽然趋势良好，但大盘指数向上空间可能相对不会太大。 

结构上，成长风格相对占优，通信、计算机、电子等行业均有较好的表现，其中通

信趋势风险度相对较高，但趋势最强；计算机则是风险度相对较低，补涨空间可能更大。 

红利方面，本周表现相对较弱，其中银行在周五的时候下跌较多。但我们认为红利

风格本阶段仍然是确定性较高的方向。日历效应显示，6 月底至 7 月，红利风格通常表
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现都较好。受到中报时间的影响，我们认为下周 6 月份结束后，银行板块有望止跌反弹。 

港股方面整体走势和 A 股相似，但后续受到港元弱方兑换保证的影响，AH 溢价指

数的表现仍然是值得关注的走势，短期内我们会持续关注是否会出现 A 股阶段性强于港

股的情况。 

 

表1：万得全 A 指数风险趋势模型结果    

日期 指数简称 风险度 综合动量 短期趋势 中期趋势 综合评分 顶底提示 

2025/6/27 万得全 A 82.99  75.12  上涨 上涨 46.06  无 

数据来源：wind，东吴证券研究所    

 

图4：万得全 A 指数 30 分钟级别点位分析图 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

 

 



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

行业跟踪周报 

东吴证券研究所 

 

 8 / 22 

图5：万得全 A 指数日 k 级别点位分析图 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

2.1.   大盘指数宏观模型结果展示 

大盘指数宏观模型是从基本面、资金面、国际面、估值面、技术面等五个维度对万

得全 A 指数进行打分测算。宏观模型包括低频月度宏观模型和高频日度宏观模型。模型

测算时间为 2015 年 12 月 31 日至 2025 年 6 月 27 日。 

低频月度宏观模型更新时间为每个月 1 号。模型分数波动范围为：-10 分~10 分。

模型分数大于等于 0 分时，看好下个月万得全 A 指数的收益率表现。 

截至 2025 年 6 月 27 日，大盘指数低频月度宏观模型的分数是 0 分。因此模型判断

6 月万得全 A 指数可能会震荡偏强。 

 

表2：万得全 A 低频月度宏观模型结果   

日期 基本面 资金面 国际面 估值面 技术面 综合信号 

2025/6/1 1 -1 0 -1 1 0 

数据来源：wind，东吴证券研究所   
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高频日度宏观模型更新时间为每天早上开盘前。模型分数波动范围为：-10 分~10

分。模型分数大于等于 0 分时，看好下个交易日万得全 A 指数的收益率表现。（注：部

分指标，如融资买入额和美国国债利率等，早上开盘前才会更新数据） 

截至 2025 年 6 月 27 日，大盘指数高频日度宏观模型的分数本周从持续发出负向信

号到周内 6月 24日转正，代表模型预测万得全A指数后续可能会形成震荡上行的走势。 

注：模型更新时，由于 2025 年 6 月 27 日缺少资金面中融资买入额数据（2025 年 6

月 30 日早上开盘前更新），采用了线性外推的方法对融资买入额进行了预估计算。 

 

表3：万得全 A 高频日度宏观模型结果   

日期 基本面 资金面 国际面 估值面 技术面 综合信号 

2025/6/23 -3 1 0 -1 -1 -4 

2025/6/24 1 3 0 -1 -1 2 

2025/6/25 1 3 0 -1 1 4 

2025/6/26 1 1 0 -1 -1 0 

2025/6/27 1 0 0 -1 -1 -1 

数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

2.2.   各大指数技术分析模型结果展示 

技术分析模型，又名风险趋势模型，主要分为两个维度：1、趋势维度；2、风险维

度。 

模型结果展示的图中，纵坐标为趋势维度，趋势越高，代表价格上涨的动力越强；

趋势越低，代表价格向下调整的动力越强。 

模型结果展示的图中，横坐标为风险维度，风险度越高，代表价格向下均值回归的

力量越强；风险度越低，代表价格向上均值回归的力量越强。 

综合评分 = （趋势 + 100 – 风险） / 2。 

综合评分越高，代表标的值博率越高。 

注：模型结果仅代表分析日期当天，标的风险趋势的状态，并不代表对未来涨跌的

预测。 

2.2.1.   主要宽基指数模型结果展示 
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截至 2025 年 6 月 27 日，风险趋势模型中主要宽基指数综合评分前三名分别为：科

创 50（65.88 分），深证红利（61.92 分），深证成指（57.96 分）；综合评分后三名分

别为：红利指数（22.54 分），上证指数（32.19 分），中证红利（33.35 分）。 

 

图6：2025 年 6 月 27 日主要宽基指数风险趋势模型综合图 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

表4：2025 年 6 月 27 日主要宽基指数风险趋势模型具体结果    

日期 指数简称 风险度 综合动量 短期趋势 中期趋势 综合评分 顶底提示 

2025/6/27 科创 50 35.30 67.05 上涨 下跌 65.88 无 

2025/6/27 深证红利 39.64 63.48 上涨 下跌 61.92 无 

2025/6/27 深证成指 57.93 73.85 上涨 上涨 57.96 无 

2025/6/27 中证 500 62.72 74.98 上涨 上涨 56.13 无 

2025/6/27 创业板指 66.76 77.26 上涨 上涨 55.25 无 

2025/6/27 科创综指 63.19 71.03 上涨 上涨 53.92 无 

2025/6/27 中证 1000 67.35 72.71 上涨 上涨 52.68 无 
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2025/6/27 中证 A500 70.54 71.13 上涨 上涨 50.29 无 

2025/6/27 中证 800 74.47 71.81 上涨 上涨 48.67 无 

2025/6/27 科创 100 66.36 62.36 上涨 上涨 48.00 无 

2025/6/27 万得全 A 82.99 75.12 上涨 上涨 46.06 无 

2025/6/27 北证 50 84.94 72.57 上涨 上涨 43.82 无 

2025/6/27 中证 2000 87.80 74.58 上涨 上涨 43.39 无 

2025/6/27 中证转债 94.88 79.37 上涨 上涨 42.24 无 

2025/6/27 沪深 300 80.04 63.52 上涨 上涨 41.74 无 

2025/6/27 
万得微盘股日

频等权指数 
102.11 76.94 上涨 上涨 37.41 无 

2025/6/27 上证 50 83.67 52.76 下跌 上涨 34.55 无 

2025/6/27 中证红利 84.84 51.55 上涨 上涨 33.35 无 

2025/6/27 上证指数 97.05 61.44 上涨 上涨 32.19 无 

2025/6/27 红利指数 88.57 33.64 下跌 上涨 22.54 
局部顶，左

侧信号 

数据来源：wind，东吴证券研究所    

 

我们统计了 1999 年 12 月 31 日至 2024 年 12 月 31 日主要宽基指数在每年 6 月份和

7 月份的平均收益率情况。如果指数成立日期晚于 1999 年 12 月 31 日，则按照成立日期

计算。 

6 月份主要宽基指数平均收益率排名前三名的是：科创 100（8.41%），科创 50（4.85%），

创业板指（0.91%）；6 月份主要宽基指数平均收益率排名后三名的是：红利指数（-3.51%），

中证红利（-3.42%），中证 500（-3.03%）。 
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图7：1999 年 12 月 31 日至 2024 年 12 月 31 日主要宽基指数 6 月份平均收益率统计 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

7 月份主要宽基指数平均收益率排名前三名的是：中证 500（2.67%），万得微盘股

指数（2.67%），科创 100（2.66%）；7 月份主要宽基指数平均收益率排名后三名的是：

北证 50（-4.15%），中证 2000（0.03%），创业板指（0.32%）。 
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图8：1999 年 12 月 31 日至 2024 年 12 月 31 日主要宽基指数 7 月份平均收益率统计 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

2.2.1.   风格指数模型结果展示 

截至 2025 年 6 月 27 日，风险趋势模型中风格指数综合评分前三名分别为：国证成

长（65.2 分），中盘成长（63.58 分），大盘成长（60 分）；综合评分后三名分别为：

大盘价值（25.2 分），稳定(风格.中信)（26.04 分），国证价值（27.86 分）。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

行业跟踪周报 

东吴证券研究所 

 

 14 / 22 

图9：2025 年 6 月 27 日风格指数风险趋势模型综合图 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

表5：2025 年 6 月 27 日风格指数风险趋势模型具体结果    

日期 指数简称 风险度 综合动量 短期趋势 中期趋势 综合评分 顶底提示 

2025/6/27 国证成长 45.63  76.02  上涨 上涨 65.20  无 

2025/6/27 中盘成长 46.61  73.78  上涨 上涨 63.58  无 

2025/6/27 大盘成长 45.48  65.48  上涨 下跌 60.00  无 

2025/6/27 小盘成长 53.45  72.90  上涨 上涨 59.73  无 

2025/6/27 巨潮小盘 54.48  73.67  上涨 上涨 59.59  无 

2025/6/27 巨潮中盘 65.68  74.26  上涨 上涨 54.29  无 

2025/6/27 小盘价值 68.42  70.95  上涨 上涨 51.26  无 

2025/6/27 中盘价值 76.04  68.81  上涨 上涨 46.39  无 

2025/6/27 
成长(风格.中

信) 
92.78  85.47  上涨 上涨 46.35  无 

2025/6/27 
周期(风格.中

信) 
99.17  82.68  上涨 上涨 41.75  无 
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2025/6/27 巨潮大盘 85.03  60.76  上涨 上涨 37.86  无 

2025/6/27 
金融(风格.中

信) 
110.41  73.03  上涨 上涨 31.31  无 

2025/6/27 
消费(风格.中

信) 
106.14  64.73  上涨 上涨 29.29  无 

2025/6/27 国证价值 104.77  60.48  上涨 上涨 27.86  无 

2025/6/27 
稳定(风格.中

信) 
105.34  57.43  上涨 上涨 26.04  无 

2025/6/27 大盘价值 104.77  55.17  下跌 上涨 25.20  
局部顶，左

侧信号 

数据来源：wind，东吴证券研究所    

 

我们统计了 1999 年 12 月 31 日至 2024 年 12 月 31 日风格指数在每年 6 月份和 7 月

份的平均收益率情况。如果指数成立日期晚于 1999 年 12 月 31 日，则按照成立日期计

算。 

6 月份风格指数平均收益率排名前三名的是：大盘成长（-0.04%），国证成长（-0.50%），

金融(风格.中信)（-0.95%）；6 月份风格指数平均收益率排名后三名的是：巨潮小盘

（-3.35%），巨潮中盘（-3.13%），中盘价值（-2.95%）。 

 

图10：1999 年 12 月 31 日至 2024 年 12 月 31 日风格指数 6 月份平均收益率统计 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所 
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7 月份风格指数平均收益率排名前三名的是：金融(风格.中信)（3.14%），周期(风

格.中信)（2.99%），成长(风格.中信)（2.31%）；7 月份风格指数平均收益率排名后三

名的是：大盘价值（-0.37%），国证价值（0.19%），大盘成长（0.31%）。 

 

图11：1999 年 12 月 31 日至 2024 年 12 月 31 日风格指数 7 月份平均收益率统计 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

2.2.2.   申万一级行业指数模型结果展示 

截至2025年6月27日，风险趋势模型中申万一级行业指数综合评分前三名分别为：

计算机（66.63 分），食品饮料（66.06 分），社会服务（65.34 分）；综合评分后三名

分别为：交通运输（15.93 分），石油石化（19.08 分），银行（28.66 分）。 
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图12：2025 年 6 月 27 日申万一级行业指数风险趋势模型综合图 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

表6：2025 年 6 月 27 日申万一级行业指数风险趋势模型具体结果    

日期 指数简称 风险度 综合动量 短期趋势 中期趋势 综合评分 顶底提示 

2025/6/27 
计算机(申

万) 
41.88  75.14  上涨 上涨 66.63  无 

2025/6/27 
食品饮料

(申万) 
2.39  34.51  下跌 下跌 66.06  无 

2025/6/27 
社会服务

(申万) 
47.69  78.37  上涨 上涨 65.34  无 

2025/6/27 
建筑材料

(申万) 
34.67  63.69  上涨 下跌 64.51  无 

2025/6/27 钢铁(申万) 31.10  59.42  上涨 下跌 64.16  无 

2025/6/27 
房地产(申

万) 
43.11  67.42  上涨 下跌 62.15  无 

2025/6/27 
机械设备

(申万) 
54.61  75.72  上涨 上涨 60.55  无 

2025/6/27 电子(申万) 51.80  72.79  上涨 上涨 60.49  无 
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2025/6/27 
家用电器

(申万) 
49.58  64.05  上涨 下跌 57.23  无 

2025/6/27 
电力设备

(申万) 
58.48  71.97  上涨 上涨 56.74  无 

2025/6/27 汽车(申万) 60.14  71.79  上涨 上涨 55.82  无 

2025/6/27 通信(申万) 83.91  83.59  上涨 上涨 49.84  无 

2025/6/27 
国防军工

(申万) 
88.64  82.30  上涨 上涨 46.83  无 

2025/6/27 
建筑装饰

(申万) 
77.24  70.04  上涨 上涨 46.40  无 

2025/6/27 
商贸零售

(申万) 
81.59  73.73  上涨 上涨 46.07  无 

2025/6/27 
非银金融

(申万) 
90.59  79.32  上涨 上涨 44.37  无 

2025/6/27 煤炭(申万) 55.54  42.25  下跌 下跌 43.36  无 

2025/6/27 
纺织服饰

(申万) 
83.59  67.74  上涨 上涨 42.07  无 

2025/6/27 
有色金属

(申万) 
94.41  77.86  上涨 上涨 41.72  无 

2025/6/27 
美容护理

(申万) 
59.66  41.88  下跌 下跌 41.11  无 

2025/6/27 
农林牧渔

(申万) 
65.73  42.75  下跌 上涨 38.51  无 

2025/6/27 传媒(申万) 86.76  62.73  上涨 上涨 37.98  无 

2025/6/27 
基础化工

(申万) 
88.26  62.75  上涨 上涨 37.24  无 

2025/6/27 综合(申万) 102.32  72.06  上涨 上涨 34.87  无 

2025/6/27 环保(申万) 96.57  64.20  上涨 上涨 33.82  无 

2025/6/27 
轻工制造

(申万) 
97.27  64.33  上涨 上涨 33.53  无 

2025/6/27 
公用事业

(申万) 
80.32  45.63  下跌 上涨 32.65  无 

2025/6/27 
医药生物

(申万) 
84.84  42.91  下跌 上涨 29.04  无 

2025/6/27 银行(申万) 100.17  57.48  下跌 上涨 28.66  
局部顶，左

侧信号 

2025/6/27 
石油石化

(申万) 
96.37  34.53  下跌 上涨 19.08  

局部顶，左

侧信号 

2025/6/27 
交通运输

(申万) 
102.81  34.67  下跌 上涨 15.93  

局部顶，左

侧信号 

数据来源：wind，东吴证券研究所    
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我们统计了 1999 年 12 月 31 日至 2024 年 12 月 31 日申万一级行业指数在每年 6 月

份和 7 月份的平均收益率情况。如果指数成立日期晚于 1999 年 12 月 31 日，则按照成

立日期计算。 

6 月份申万一级行业指数平均收益率排名前三名的是：食品饮料（0.74%），非银

金融（0.14%），家用电器（-0.50%）；6 月份申万一级行业指数平均收益率排名后三名

的是：农林牧渔（-4.23%），纺织服饰（-3.43%），环保（-3.21%）。 

 

图13：1999 年 12 月 31 日至 2024 年 12 月 31 日申万一级行业指数 6 月份平均收益率统计 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

7 月份申万一级行业指数平均收益率排名前三名的是：有色金属（4.21%），钢铁

（3.70%），国防军工（2.91%）；7 月份申万一级行业指数平均收益率排名后三名的是：

家用电器（-0.39%），计算机（-0.39%），非银金融（0.08%）。 
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图14：1999 年 12 月 31 日至 2024 年 12 月 31 日申万一级行业指数 7 月份平均收益率统计 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

3.   基金配置建议 

基金配置方向，我们以 ETF 为主。筛选 ETF 时，要求基金成立时间满一年，同时

最新一期季报基金规模大于一亿元。 

根据我们上述行情研判，我们认为后续市场可能会呈现震荡上行的行情，绝对收益

方面的大级别行情出现的可能较小，但结构行情仍然会出现涌现。 

因此从基金配置的角度，我们建议进行均衡型的 ETF 配置。 
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表7：后续一周 ETF 推荐（基金重仓股报告期为 2025 年 3 月 31 日）   

代码 简称 重仓股 1 重仓股 2 重仓股 3 重仓股 4 重仓股 5 

515400.OF 大数据 ETF 科大讯飞 中科曙光 紫光股份 浪潮信息 恒生电子 

159852.OF 软件 ETF 科大讯飞 金山办公 同花顺 恒生电子 润和软件 

159995.OF 芯片 ETF 中芯国际 寒武纪-U 海光信息 北方华创 豪威集团 

515050.OF 5G通信 ETF 立讯精密 中兴通讯 中际旭创 工业富联 兆易创新 

159997.OF 电子 ETF 立讯精密 中芯国际 京东方 A 北方华创 海光信息 

512710.OF 军工龙头 ETF 中航光电 航发动力 中航沈飞 中航西飞 中航机载 

513750.OF 港股非银 ETF 香港交易所 友邦保险 中国平安 中国人寿 中国财险 

512400.OF 有色金属ETF 紫金矿业 中国铝业 北方稀土 洛阳钼业 山东黄金 

512800.OF 银行 ETF 招商银行 兴业银行 工商银行 交通银行 农业银行 

513920.OF 
港股通央企

红利 ETF 
农业银行 中信银行 中国银河 新华保险 建设银行 

数据来源：wind，东吴证券研究所   

 

4.   风险提示 

1）模型基于历史数据测算，未来存在失效风险； 

2）宏观经济不及预期； 

3）发生重大预期外的宏观事件。
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司力求但不保证这些信息的准确性和完整性，也不保证文中观点或陈述不会发生任何变更，

在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。 

本报告的版权归本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复

制和发布。经授权刊载、转发本报告或者摘要的，应当注明出处为东吴证券研究所，并注明

本报告发布人和发布日期，提示使用本报告的风险，且不得对本报告进行有悖原意的引用、

删节和修改。未经授权或未按要求刊载、转发本报告的，应当承担相应的法律责任。本公司

将保留向其追究法律责任的权利。 

 

东吴证券投资评级标准 

投资评级基于分析师对报告发布日后 6 至 12 个月内行业或公司回报潜力相对基准表现

的预期（A 股市场基准为沪深 300 指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 

500 指数，新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转

让标的），北交所基准指数为北证 50 指数），具体如下： 

公司投资评级： 

买入：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准在 15%以上； 

增持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于 5%与 15%之间； 

中性：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于-5%与 5%之间； 

减持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于-15%与-5%之间； 

卖出：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准在-15%以下。 

行业投资评级： 

增持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对强于基准 5%以上； 

中性： 预期未来 6 个月内，行业指数相对基准-5%与 5%； 

减持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对弱于基准 5%以上。 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相

对评级体系，表示投资的相对比重建议。投资者买入或者卖出证券的决定应当充分考虑自身

特定状况，如具体投资目的、财务状况以及特定需求等，并完整理解和使用本报告内容，不

应视本报告为做出投资决策的唯一因素。 

东吴证券研究所 

苏州工业园区星阳街 5 号 

邮政编码：215021 

传真：（0512）62938527 

公司网址： http://www.dwzq.com.cn 


