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计算机行业 2025Q2 业绩前瞻  

 2025 年 06 月 29 日 

 

⚫  市场回顾 

本周（6.23-6.27）沪深 300指数上涨 1.95%，中小板指数上涨 2.55%，创业板

指数上涨 5.69%，计算机（中信）板块上涨 8.09%。板块个股涨幅前五名分别

为：京天利、京北方、指南针、优博讯、卫宁健康；跌幅前五名分别为：易联

众、柏楚电子、天地数码、川大智胜、任子行。 

⚫  行业要闻 

➢ 阿里：阿里云推出全新 AI 加速框架，可用于构建自动驾驶和世界模型 

➢ 国家网信办：发布《数据出境安全评估申报指南(第三版)》 

⚫  公司动态 

➢ 吉大正元：6 月 27 日消息，公司股东赵展岳先生计划在自本公告披露之日

起 15 个交易日后的三个月内，以集中竞价方式和大宗交易方式减持公司股份数

量合计不超过 1,370,000 股（占公司剔除回购专用账户中的股份数量后总股本

的 0.73%）。 

➢ 新晨科技：6 月 26 日消息，公司于近日收到由国家知识产权局颁发的《发

明专利证书》，具体为一种联盟链上共识失效的应急方法，将共识私钥和业务

私钥进行区分，便于在应急方案中有效控制备份相应私钥的安全边界等功能。 

➢ 云天励飞：6 月 24 日消息，东海云天及东海一期因自身资金需求，拟通过

集中竞价和大宗交易的方式减持其所持有的公司股份合计不超过 10,653,000

股，减持比例不超过公司总股本的 2.9998%。 

⚫  本周观点 

AI 应用与金融科技的新时代已经到来，AI agent 引领的软件大革命正处于从 0

到 1 的拐点，AI 应用无疑是贯穿未来的最核心主线，与此同时新一轮金融科技

创新机遇打开帷幕，国产算力与卫星互联网均进入规模落地元年。 

考虑各个细分领域以及公司的具体情况，建议关注：1）国内 AI 算力：寒武

纪、海光信息等；2）国内 AI 应用：海康威视、金山办公、科大讯飞、萤石网

络、中科创达、金桥信息、卓易信息、佳发教育等。3）稳定币产业链：中科金

财、金证股份、朗新科技、众安在线、连连数字、中国光大控股、宇信科技、

天阳科技、京北方等；4）跨境支付产业链：新大陆、新国都、拉卡拉、四方精

创、高伟达等。5）信创：中国软件、达梦数据、中国长城、软通动力、纳思

达、海量数据等。 

➢ 风险提示：行业发展不及预期；市场竞争加剧；政策落地不及预期。     
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1 本周观点 

进入 2025 年，参考计算机整体的行业发展情况、各个下游行业景气度情况、

以及公司自身的发展阶段，我们对重点覆盖的公司 2025 年第二季度业绩进行预

测： 

 

收入 or 利润同比增速 30%以上： 

1）归母净利润端：锐明技术（yoy+50%）、寒武纪-U（同比大幅改善）。 

2）收入端：海光信息（yoy+70%）、中科金财（yoy+40%）、慧博云通

（yoy+40%）。 

 

收入 or 利润同比增速 0%-30%： 

1）归母净利润端：国能日新（yoy+25-30%）、新点软件（yoy+20-

30%）、中国长城（ yoy+15-20%）、神州数码（ yoy+10%）、新大陆

（yoy+15%）、宇信科技（yoy+10%）。 

2）收入端：达梦数据（yoy+30%）、卓易信息（yoy+20-25%）、赛意信

息（yoy+15-20%）、税友股份（yoy+10-20%）、能科科技（yoy+10-20%）、

海量数据（yoy+10-20%）、超图软件（yoy+10-20%）、广联达（yoy+10-

15%）、石基信息（yoy+10-15%）、金山办公（yoy+10-15%）、中科曙光

（yoy+10%）、博思软件（yoy+0-10%）、梦网科技（yoy+0-10%）、新国

都（yoy+0-10%）、恒生电子（yoy+0%）。 

 

投资建议：AI 应用与金融科技的新时代已经到来，AI agent 引领的软件大革

命正处于从 0 到 1 的拐点，AI 应用无疑是贯穿未来的最核心主线，与此同时新一

轮金融科技创新机遇打开帷幕，国产算力与卫星互联网均进入规模落地元年。 

考虑各个细分领域以及公司的具体情况，建议关注：1）国内 AI 算力：寒武

纪、海光信息等；2）国内 AI 应用：海康威视、金山办公、科大讯飞、萤石网络、

中科创达、金桥信息、卓易信息、佳发教育等。3）稳定币产业链：中科金财、

金证股份、朗新科技、众安在线、连连数字、中国光大控股、宇信科技、天阳科

技、京北方等；4）跨境支付产业链：新大陆、新国都、拉卡拉、四方精创、高

伟达等。5）信创：中国软件、达梦数据、中国长城、软通动力、纳思达、海量

数据等。 
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2 行业新闻 

阿里：阿里云推出全新 AI 加速框架，可用于构建自动驾驶和世界模型 

6 月 23 日消息，阿里云推出面向自动驾驶领域模型的训练、推理加速框架 PAI-TurboX，

该框架可提升感知、规划控制乃至世界模型的训推效率，在多个行业模型的训练任务中，PAI-

TurboX 均可缩短 50%的时间。实测结果显示，在自动驾驶的 3D物体检测模型 BEVFusion 训

练任务中，PAI-TurboX 可以将训练时间缩短 58.5%；在实时在线矢量化高精地图构建模型

MapTR 训练任务中，PAI-TurboX 可以将训练时间缩短 53%；在端到端自动驾驶模型

SparseDrive 训练任务中，PAI-TurboX 可以在感知模块训练和联合训练两个阶段获得明显的

速度提升，相同训练步数下可分别缩短 51.5%和 48.5%。 

互联网平台涉税报送新规落地：精准界定范围 为企业减负增效 

6 月 24 日消息，经国务院批准，《互联网平台企业涉税信息报送规定》(以下简称《规

定》)于近日正式施行。这项聚焦平台经济税收治理的新规，通过精准界定报送范围、优化报

送流程、强化信息安全，在规范税收秩序与减轻企业负担之间找到了平衡点，为平台经济健康

发展注入制度保障。 

2025 全球数字经济大会将于 7 月 2 日在京启幕 

6 月 23 日消息，2025 全球数字经济大会新闻发布会上获悉，大会将于 7 月 2 日在国家会

议中心启幕。本届大会以“建设数字友好城市”为主题，构建“1+6+N”活动框架，全面展

现北京建设全球数字经济标杆城市工作成果。 

国家网信办：发布《数据出境安全评估申报指南(第三版)》 

6 月 27 日消息，为了指导和帮助数据处理者规范有序申报数据出境安全评估，国家互联

网信息办公室编制了《数据出境安全评估申报指南（第三版）》，对数据处理者申报数据出境

安全评估需要提交的相关材料进行了优化简化，明确数据处理者申请延长数据出境安全评估结

果有效期的条件、流程、材料等内容。数据处理者因业务需要向境外提供重要数据和个人信息，

符合数据出境安全评估适用情形的，应当根据《数据出境安全评估办法》和《促进和规范数据

跨境流动规定》，按照申报指南申报数据出境安全评估。评估结果有效期届满，符合申请延长

评估结果有效期条件的，数据处理者可以在有效期届满前 60 个工作日内提出延长评估结果有

效期申请。 
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3 公司新闻 

吉大正元：6 月 27 日消息，公司股东赵展岳先生计划在自本公告披露之日起 15 个交易日

后的三个月内，以集中竞价方式和大宗交易方式减持公司股份数量合计不超过 1,370,000 股

（占公司剔除回购专用账户中的股份数量后总股本的 0.73%）。 

网宿科技：6 月 25 日消息，公司持股 5%以上股东、第一大股东陈宝珍女士计划在本公告

披露之日起十五个交易日后的三个月内（2025 年 7 月 17 日至 2025 年 10 月 16 日）以集中

竞价交易方式、大宗交易方式减持本公司股份不超过 12,219,769 股（占公司总股本比例的

0.50%，占剔除回购专户股份数后总股本比例的 0.50%）。 

云天励飞：6 月 24 日消息，东海云天及东海一期因自身资金需求，拟通过集中竞价和大

宗交易的方式减持其所持有的公司股份合计不超过 10,653,000 股，减持比例不超过公司总股

本的 2.9998%。 

中科创达：6 月 27 日消息，公司于近日办理完成了工商变更登记手续并取得了北京市海

淀区市场监督管理局颁发的《营业执照》。 

新晨科技：6 月 26 日消息，公司于近日收到由国家知识产权局颁发的《发明专利证书》，

具体为一种联盟链上共识失效的应急方法，将共识私钥和业务私钥进行区分，便于在应急方案

中有效控制备份相应私钥的安全边界等功能。 
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4 本周市场回顾 

本周（6.23-6.27）沪深 300 指数上涨 1.95%，中小板指数上涨 2.55%，创

业板指数上涨 5.69%，计算机（中信）板块上涨 8.09%。板块个股涨幅前五名分

别为：京天利、京北方、指南针、优博讯、卫宁健康；跌幅前五名分别为：易联

众、柏楚电子、天地数码、川大智胜、任子行。 

图1：计算机板块本周表现 

 

资料来源：iFinD，民生证券研究院 

 

 

图2：计算机板块指数历史走势  图3：计算机板块历史市盈率 

 

 

 
资料来源：iFinD，民生证券研究院  资料来源：iFinD，民生证券研究院 
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表1：本周计算机板块个股涨幅前五名 

证券代码 证券简称 周涨跌幅(%) 收盘价（元） 周最低价（元） 周最高价（元） 

300399.SZ   京天利 58.40% 37.73  23.58  42.74 

002987.SZ   京北方 39.90% 20.51  14.60  22.03 

300803.SZ   指南针 36.36% 79.20  57.60  85.85 

300531.SZ   优博讯 27.13% 22.40  17.68  25.55 

300253.SZ   卫宁健康 24.05% 10.83  8.63  11.30 

资料来源：iFinD, 民生证券研究院；（涨幅区间为 2025 年 6 月 23 日至 2025 年 6 月 27 日） 

 

表2：本周计算机板块个股跌幅前五名 

证券代码 证券简称 周涨跌幅(%) 收盘价（元） 周最低价（元） 周最高价（元） 

300096.SZ   易联众 -0.48% 4.14  4.08  4.22 

688188.SH   柏楚电子 -0.77% 130.95  129.02  133.50 

300743.SZ   天地数码 -1.00% 19.72  19.50  20.35 

002253.SZ   川大智胜 -1.81% 10.30  10.26  11.49 

300311.SZ   任子行 -23.87% 4.88  4.62  5.17 

资料来源：iFinD, 民生证券研究院；（跌幅区间为 2025 年 6 月 23 日至 2025 年 6 月 27 日） 

 
表3：计算机行业重点关注个股 

证券代码 证券简称 
股价

（元） 
周涨跌幅 2021EPS 2022EPS 2023EPS 2021PE 2022PE 2023PE 

002230.SZ 科大讯飞 47.24 3.05% 0.70 0.24 0.28 67 197 169 

600570.SH 恒生电子 33.72 20.39% 1.01 0.57 0.75 33 59 45 

000977.SZ 浪潮信息 50.67 6.09% 1.38 1.39 1.18 37 36 43 

300170.SZ 汉得信息 16.90 8.26% 0.22 0.49 -0.03 77 34 / 

300454.SZ 深信服 93.08 5.29% 0.67 0.47 0.47 139 198 198 

300451.SZ 创业慧康 5.69 12.45% 0.27 0.03 0.02 21 190 285 

300253.SZ 卫宁健康 10.83 24.05% 0.18 0.05 0.17 61 214 65 

002368.SZ 太极股份 23.21 7.80% 0.64 0.65 0.61 36 36 38 

300212.SZ 易华录 21.71 7.69% -0.25 0.02 -2.83 / 1248 / 

002410.SZ 广联达 13.26 1.22% 0.56 0.82 0.07 24 16 189 

002153.SZ 石基信息 8.69 7.02% -0.32 -0.37 -0.04 / / / 

600588.SH 用友网络 13.10 5.65% 0.22 0.06 -0.29 60 218 / 

002912.SZ 中新赛克 23.58 6.26% 0.33 -0.71 0.67 71 / 35 

300365.SZ 恒华科技 6.50 6.04% 0.10 -0.37 0.03 65 / 217 

300523.SZ 辰安科技 22.91 2.55% -0.68 0.03 0.34 / 764 67 

603039.SH 泛微网络 54.69 3.19% 1.20 0.86 0.69 46 64 79 

002376.SZ 新北洋 7.55 6.19% 0.22 -0.04 0.03 34 / 255 

603660.SH 苏州科达 7.14 6.41% 0.13 -1.18 -0.54 56 / / 

002439.SZ 启明星辰 15.89 6.57% 0.93 0.67 0.79 17 24 20 

资料来源：iFinD, 民生证券研究院；（注：股价为 2025 年 6 月 27 日收盘价） 
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5 风险提示 

1）行业发展不及预期：目前国内计算机行业在市场扩容、政策催化等多项

利好叠加的背景下快速发展，部分利好不可控程度高，若外部利好消失则计算机

行业发展可能有放缓风险。 

2）市场竞争加剧：目前计算机行业在信创等因素驱动下市场规模快速扩大，

竞争格局多变，芯片、数据库、操作系统等行业仍处于高度竞争状态，若后续行

业竞争加剧，可能会影响相关公司的毛利率水平，进而影响相关公司的盈利能力。 

3）政策落地不及预期：目前国内计算机行业在产品性能和生态上都尚且不

及国外巨头，但受益于国产化政策推动市场份额连年提升，若后续国产化支持政

策落地进度不及预期，可能会导致国产软硬件推进进度变慢，影响相关公司业绩

增长前景。 
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