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电力设备与新能源行业 6月

第 4 周周报   
5 月风光装机高增，小米 YU7 订单亮眼 
  
新能源汽车方面，本周小米 YU7 正式上市，1 小时大定突破 28.9 万台，下
半年随着新能源新车型不断推出，新能源汽车产品力不断增强，2025 年国内
新能源汽车销量有望保持高增，带动电池和材料需求增长。动力电池方面，
固态电池催化不断，本周美国 QS 宣布其固态电池生产获里程碑式进展，固
态电池产业化趋势明确，后续关注固态电池相关材料和设备企业验证进展。
光伏方面，中央经济工作会议明确提出综合整治“内卷式”竞争，国家市场监
管总局针对光伏组件进行抽检，光伏供给侧改革力度有望加强；需求侧，我
国 5 月光伏装机高达 92.92GW，装机同比增长 388%，可能一定程度上压制
25H2 光伏装机需求，密切关注供给变化情况，光伏板块重点关注硅料环节
和 BC 以及贱金属降本方向。氢能方面，政策持续推动氢能产业化发展，能
源局开展能源领域氢能试点，地方政策催化不断，建议关注具备成本优势、
技术优势的电解槽生产企业、受益于氢能基础设施建设的燃料电池、氢储运、
加注装机企业。维持行业强于大市评级。 

◼ 本周板块行情：本周电力设备和新能源板块上涨 5.11%，其中锂电池指数
上涨 7.90%，新能源汽车指数上涨 5.25%，风电板块上涨 5.14%，工控自
动化上涨 5.07%，发电设备上涨 3.72%，核电板块上涨 3.42%，光伏板块
上涨 3.20%。 

◼ 本周行业重点信息：新能源车：小米 YU7 正式发布，基础版本定价 25.35

万元，Pro 版本 27.99 万元，Max 版本 32.99 万元。小米 YU7 上市 1 小时
大定突破 29.8 万台。动力电池：美国固态电池公司 QuantumScape 宣布，
公司取得了一项里程碑式进展：其成功将 Cobra 隔膜制造工艺整合进基
准电池产品生产中，该技术将帮助 QuantumScape 显著减少固态电池的整
体生产占地面积和生产时间，为商业化奠定基础。美国初创企业 Ion 

Storage Systems 已开始生产固态电池，向潜在客户发货测试，包括美国国
防部和多家未具名的电子产品制造商。星源材质披露已开发氧化物复合
型和聚合物复合型固态电解质膜，可以提升固态电池的循环并降低阻抗，
显著提升安全性能。光伏：2025 年 5 月，我国实现光伏装机 92.92GW，
同比增长 388%；实现风电装机 26.32GW，同比增长 801%。国家市场监
督管理总局发布全面开展 2025 年产品质量国家监督抽查的公告，其中动
力电池、无人机、光伏组件、电动汽车充电桩等纳入抽查范围。氢能：工
信部印发《关于深入推进工业和信息化绿色低碳标准化工作的实施方
案》。上海市海洋局发布关于公开征求《上海市海洋产业发展规划（2025-

2035）（征求意见稿）》，大力支持新能源船舶的研发和应用以及传统船
舶的低碳化转型。 

◼ 本周公司重点信息：厦钨新能：持公司总股权 6.54%的股东宁波海诚拟减
持不超过公司总股本的 1%。有研新材：公司控股子公司有研稀土计划通
过产权交易所挂牌转让硫化锂业务相关资产，挂牌底价不低于标的资产
评估值 1.09 亿元。大金重工：公司拟发行境外上市外资股（H 股）并在
港交所上市。京山轻机：晟成光伏拟以现金 1.5 亿元对润阳股份增资，资
金来源系润阳股份对晟成光伏欠款。皖仪科技：公司与能源研究院签署了
《联合实验室共建协议》，决定联合建立和运作“核聚变关键真空测量设
备研发联合实验室”。 

◼ 风险提示：价格竞争超预期；国际贸易摩擦风险；投资增速下滑；政策不
达预期；原材料价格波动；技术迭代风险。 
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行情回顾 

本周电力设备和新能源板块上涨 5.11%，涨幅高于上证综指：沪指收于 3424.23 点，上涨 64.33 点，

上涨 1.91%，成交 28166.71 亿；深成指收于 10378.55 点，上涨 373.52 点，上涨 3.73%，成交 44475.1

亿；创业板收于 2124.34 点，上涨 114.45 点，上涨 5.69%，成交 22751.55 亿；电气设备收于 6968.82

点，上涨 338.87 点，上涨 5.11%，涨幅高于上证综指。 

 

图表 1.申万行业指数涨跌幅比较 

 
资料来源：iFinD，中银证券 

 

本周锂电池指数涨幅最大，光伏板块涨幅最小：锂电池指数上涨 7.90%，新能源汽车指数上涨 5.25%，

风电板块上涨 5.14%，工控自动化上涨 5.07%，发电设备上涨 3.72%，核电板块上涨 3.42%，光伏板

块上涨 3.20%。 

本周股票涨跌幅：涨幅居前五个股票为金龙羽 34.19%，诺德股份 32.43%，利元亨 30.89%，沧州明

珠 26.93%，国轩高科 24.94%；跌幅居前五个股票为中一科技-8.13%，科恒股份-7.80%，华明装备-

4.51%，华光环能-2.97%，石英股份-2.26%。 
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国内锂电市场价格观察 

图表 2.近期主要锂电池材料价格走势 

产品种类   2025/5/16 2025/5/23 2025/5/30 2025/6/6 2025/6/13 2025/6/20 2025/6/27 环比(%) 

锂电池 
三元动力（元/Wh） 0.435 0.435 0.435 0.435 0.435 0.435 0.415 (4.60) 

方形铁锂（元/Wh） - - - - - - - - 

正极材料 
NCM523（万元/吨） 11.80 11.60 11.45 11.35 11.25 11.25 11.25 0.00  

NCM811（万元/吨） 14.75 14.65 14.65 14.6 14.55 14.55 14.55 0.00  

磷酸铁锂 动力型（万元/吨） 3.15 3.15 3.15 3.03 3.03 3.03 3.03 0.00  

碳酸锂 
电池级（万元/吨） 6.55 6.425 6.15 6.07 6.07 6.02 6.04 0.33  

工业级（万元/吨） 6.31 6.175 5.915 5.825 5.825 5.775 5.795 0.35  

负极材料 
中端人造（万元/吨） 3.2 3.2 3.2 3.2 3.2 3.2 3.2 0.00  

高端动力（万元/吨） 4.85 4.85 4.85 4.85 4.85 4.85 4.85 0.00  

隔膜 

基膜(9μm)湿法（元/平方米） 0.75 0.75 0.75 0.75 0.6875 0.6875 0.6875 0.00  

基膜(16μm)干法（元/平方米） 0.425 0.425 0.425 0.425 0.425 0.425 0.425 0.00  

9+3μm 陶瓷涂覆（元/平方米） - - - - - - - - 

电解液 

动力三元（万元/吨） 2.355 2.355 2.345 2.335 2.335 2.335 2.335 0.00  

磷酸铁锂（万元/吨） 1.99 1.99 1.98 1.97 1.97 1.97 1.97 0.00  

六氟(国产)（万元/吨） 5.50 5.40 5.29 5.215 5.22 5.17 5.17 0.00  

资料来源：鑫椤锂电，中银证券 
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国内光伏市场价格观察 

光伏主材 

硅料价格：目前成交量持续低迷，多数商谈尚未底定，采购方因自身仍有一定量体的硅料库存，整

体压价明确态度，对于硅料采购要价下探到 30-34 元人民币不等，仍持续听到下探 30 块钱以下的

迹象，目前尚无匹量成交。对于卖方而言，目前正是艰苦时期，厂家仍有提产计划，迭加目前订单

落定较少，且成本无法负荷当前买方要价，一线厂家价格仍旧僵持，后续在库存与销售压力之下，

不排除价格有进一步下探的可能性。硅料厂家正在商讨自身销售策略，当前现况是质量较好的料源

销售状况低迷，差料因下游降本需求提升之下、需求上升，不排除在市况的影响下采取捆绑销售的

策略。本周新单成交贴近每公斤 34-35 元人民币，成交区间仍有小幅下移迹象，但受制成交量少，

价格波动有限。国产颗粒硅当期主流价格区间约在每公斤 33-35 元人民币。海外硅料厂家发货仍受

波动影响，整体均价维持每公斤 19 美元的水平。我们仍维持与上周相同看法，大宗成交仍需端看

大型厂家博弈，谈判底定时间恐落于七月上旬。虽当前市场消息混杂，硅料厂家策略稳定价格为主

轴，初步信息看来六月因产能置换调整影响，部分厂家产量略微增加。但后续厂家之间博弈心态明

显，七月减产幅度有限，部分厂家排产仍有上提可能性。 

硅片价格：进入六月下旬，硅片价格下行压力进一步加大，主流尺寸价格全面走跌，市场情绪偏弱。

最新成交显示，183N 价格已下探至每片 0.88-0.90 元人民币，210RN 价格亦下滑至每片 1.01-1.03 

元人民币区间，且近两日成交价格集中于每片 1.01 元人民币。至于 210N 的部分，近期报价亦持

续松动，目前成交区间落在每片 1.20-1.25 元人民币，但本周大宗成交量仍以 1.25 元人民币为主。

本周价格变动显示，随着 183N 产线加速向 210RN 切换，210RN 供应量持续提升，已对 183N 与 

210N 需求进一步挤压，硅片市场价格结构亦持续调整，尤其 183N 价格下探幅度明显，210RN 规

格的价格优势亦逐步收敛。需要关注的是，考虑部分硅片企业手中硅料库存尚足，当前双方仍处于

价格博弈阶段。随着部分硅料企业计划提产，市场预期后续或出现价格波动，恐加剧硅片价格竞争

压力，迭加终端需求尚未明显回暖的背景下，硅片价格短期内或将持续承压，市场仍难言乐观。 

中国电池片价格：N 型电池片部分：183N、210RN、210N 电池片本周均价下滑至每瓦 0.235 元、

0.26 与 0.25 元人民币，价格区间则分别为每瓦 0.23-0.24、0.26-0.265 元含 0.25-0.255 元人民币。

根据厂家反馈，七月份电池片直采订单相较过往几月大幅衰退，整体库存堆积，并且受到上下游价

格压力传导，即便当前电池片价格已低于平均生产成本甚至现金成本，下周各尺寸电池片价格仍可

能下探。总体来看，后续价格走势仍较为悲观，须取决于七月份电池片排产是否出现明显降幅，以

缓解当前严重供需失衡造成的价格崩跌。 

海外电池片价格：P 型美元价格部分： 182P 中国出口美元均价下滑至每瓦 0.035 美元，高价取值

为使用海外硅料的东南亚电池片直接输美价格，该产品近期价格区间为每瓦 0.08-0.09 美元不等，

均价则约为每瓦 0.085 美元。N 型美元价格部分：183N 中国出口美元均价本周持平于每瓦 0.031 

美元，但由于国内价格持续下跌，出口溢价幅度同步缩减，整体电池片报价仍在下降。而美元高价

的东南亚电池片部分，为使用海外硅料的东南亚电池片输美价格，近期价格区间为每瓦 0.11-0.12 美

元不等，均价则约为每瓦 0.12 美元。总体来看，东南亚电池片输美均价尚未出现明显变化，七月初

美国对等关税 90 天窗口期即将结束，关注美国政策动向。 

中国组件价格：组件价格与上周相同，整体价格僵持，受需求减弱明确影响，多数厂家策略仍以稳

定价格为主轴，台面上中国区 TOPCon 组件价格低于 0.65-0.66 元以下订单减少发货。需求方面，

需关注下旬需求支撑点目前较为薄弱，市场不确定性较高，或许直至七至八月可能都是较为低迷的

状态，厂家近期接单状况较不明朗。厂家预期组件价格支撑性不足，后续存在走弱情绪。产品规格

售价：TOPCon 双玻组件售价区间约每瓦 0.60-0.72 元人民币，大宗交付价格落于每瓦 0.66-0.68 人

民币。集中项目交付价格受订单需求减弱影响，价格稳定落在每瓦 0.66-0.68 元人民币左右的水平。

低价主要以前期集中项目交付为主约落在 0.6-0.63 元人民币左右的水平。近期变动主要在于分布现

货价格下探，受到需求疲弱影响，部分厂家下调报价，本周价格下滑来到每瓦 0.66-0.67 元人民币的

水平，甚至部分七月新单洽谈来到 0.63-0.65 元人民币的水平，七月订单价格恐会进一步下探。PERC 

双玻组件价格区间约每瓦 0.6-0.70 元人民币。HJT 组件价格约在每瓦 0.71-0.83 元人民币之间，集

中项目执行价格落于每瓦 0.73-0.75 元人民币之间，近期需要注意整体交付量体减弱，主要以集中

项目交付为主。BC 方面，N-TBC 的部分，目前分布项目价格受需求减弱影响，部分高价小幅下探 

1-2 分，当前执行价格约 0.73-0.83 元人民币之间的水平，集中项目价格约落在 0.73-0.83 元人民币。

整体报价不含经销商与库存售价。 
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海外组件价格：各区域市场组件价格概况如下：• 亚太区：1. 中国出口至亚太地区的 TOPCon 价格

多落在每瓦 0.085-0.090 美元。印度市场部分，使用中国电池片并在本地封装的组件大宗成交价约

为每瓦 0.14-0.15 美元。需要注意近期部分印度厂商转往东南亚采购电池。2. 澳洲市场执行价格约

为每瓦 0.09-0.10 美元。• 欧洲市场：当前项目整体交付价格维持在每瓦 8.3-8.5 美分。近期观察企

业逐步将出货比重部分回到海外市场，针对四季度订单，厂家与项目方商谈价格下行，往每瓦 8 美

分区间靠拢。 BC 部份区分场景价格比较分化，每瓦能到 12 美分以上。• 拉丁美洲市场：主流价

格区间为每瓦 0.08-0.09 美元，巴西市场则观察价格区间并存的情况。• 中东市场：大宗采购价格普

遍落在每瓦 0.085-0.09 美元，前期高价锁价订单仍有每瓦 0.10-0.11 美元执行中。• 美国市场：受

美国关税政策影响频繁影响，供货商与项目方仍在博弈沟通，当前成交价格接近每瓦 0.27-0.30 美

元。考虑贸易风险，本地制造组件询单亦有上行趋势。 

（信息来源：InfoLink Consulting） 

 

图表 3.光伏主产业链产品价格情况 

产品种类 2025/5/22 2025/5/28 2025/6/4 2025/6/11 2025/6/18 2025/6/25 环比(%) 

硅料 
致密料元/kg 37 36 36 35 35 35 0.00  

颗粒硅元/kg 35 34.5 34.5 34.5 34 34 0.00  

硅片 

N 型单晶-182mm/130μm 美元/片 0.12 0.12 0.12 0.12 0.12 0.114 (5.00) 

N 型单晶-182mm/130μm 元/片 0.95 0.95 0.95 0.93 0.93 0.9 (3.23) 

N 型单晶-182*210mm/130μm 元/片 1.1 1.1 1.08 1.07 1.05 1.03 (1.90) 

N 型单晶-210mm/130μm 元/片 1.3 1.3 1.3 1.3 1.27 1.25 (1.57) 

电池 

片 

单晶 PERC-182mm/23.1+%美元/W 0.036 0.036 0.036 0.036 0.036 0.035 (2.78) 

TOPCon 电池片-182mm 美元/W 0.035 0.034 0.033 0.032 0.031 0.031 0.00  

TOPCon 电池片-182mm 元/W 0.255 0.25 0.25 0.245 0.24 0.235 (2.08) 

TOPCon 电池片-182*210mm 元/W 0.265 0.265 0.265 0.265 0.265 0.26 (1.89) 

TOPCon 电池片-210mm 元/W 0.275 0.27 0.265 0.260 0.255 0.25 (1.96) 

双面 

双玻 

组件 

182mm 单晶 TOPCon 组件美元/W 0.088 0.088 0.088 0.088 0.088 0.088 0.00  

182mm 单晶 TOPCon 组件元/W 0.68 0.68 0.68 0.68 0.68 0.68 0.00  

210mm 单晶 HJT 组件美元/W 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.00  

210mm 单晶 HJT 组件元/W 0.84 0.84 0.83 0.83 0.83 0.83 0.00  

中国 

项目 

集中式项目 TOPCon 元/W 0.67 0.67 0.67 0.67 0.67 0.67 0.00  

分布式项目 TOPCon 元/W 0.68 0.68 0.68 0.68 0.68 0.67 (1.47) 

182/210mm-BC 组件集中式项目 元/W - - - 0.78 0.78 0.78 0.00  

182/210mm-BC 组件工商业项目 元/W - - - 0.8 0.8 0.8 0.00  

各区 

组件 

182/210mm-TOPCon 组件-印度美元/W 0.15 0.15 0.15 0.15 0.15 0.15 0.00  

182/210mm-TOPCon 组件-美国本土美元/W 0..3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.00  

182/210mm-TOPCon 组件-美国美元/W 0.27 0.27 0.27 0.27 0.27 0.27 0.00  

182/210mm 单晶 TOPCon 组件-欧洲美元/W 0.088 0.088 0.085 0.085 0.085 0.085 0.00  

182/210mm-BC 工商业项目-欧洲 美元/W - - - 0.125 0.125 0.125 0.00  

182/210mm-BC 户用项目-欧洲 美元/W - - - 0.185 0.185 0.185 0.00  

资料来源：InfoLinkConsulting，中银证券 

 

光伏辅材 

EVA 粒子：本周 EVA 粒子价格下降，降幅 2.5%。下周 EVA 市场供需两淡，社会库存整体偏低，

石化压力不大，价格策略将对市场形成指引。与此同时，EVA 市场供需紧平衡，装置突发变动及业

者行为均对市场造成较大影响。初步预计 EVA 价格或僵持整理。 

背板 PET：本周背板 PET 价格上涨，涨幅 2.8%。美国原油和成品油库存全面下降，国际油价小幅

反弹，成本压力放缓。地缘局势暂时缓和，原油行情窄幅震荡。现阶段乙二醇供需结构及成本端均

维持偏弱预期。 

边框铝材：本周边框铝材价格下降，降幅 0.2%。宏观面中东地缘紧张局势的缓和使得资金风险偏修

复，商品市场企稳运行。基本面供应端运行稳健，需求端表现稍有改善，但总体表现仍显压力。预

计下周铝价或窄幅反弹。 

支架热卷：本周支架热卷价格上涨，涨幅 0.1%。市场心态来看，淡季市场心态偏弱。综合分析来看，

供需双降，需求降幅大于供应降幅，库存或延续增加，叠加成本下移，预期市场价格延续弱势。 
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光伏玻璃：本周光伏玻璃价格下降，降幅 2.5%-4.2%。近期虽有部分光伏玻璃窑炉冷修或限产，局部

产量稍降，但整体供应仍较为充足。玻璃生产已无利可图，亏损面扩大，厂家稳价心理明显，买卖

双方略显僵持，价格弱势维稳。下周来看，需求尚未见好转迹象，预计整体成交一般，库存呈现增

加趋势。 

（信息来源：索比咨询） 

 

图表 4.光伏辅材产品价格情况 

产品种类 2025/5/14 2025/5/21 2025/6/4 2025/6/11 2025/6/18 2025/6/25 环比(%) 

粒子 EVA（元/吨）  11,614   11,136   10,650   10,650   10,457  10,200 (2.46) 

胶膜 

透明 EVA（元/平米） 6.01 6.01 5.92 5.71 5.71 5.71 0.00  

白色 EVA（元/平米） 6.51 6.51 6.42 6.21 6.21 6.21 0.00  

POE（元/平米） 8.19 8.19 8.19 8.19 8.19 8.19 0.00  

背板 PET（元/吨）  5,796   5,946   5,871   5,839   5,939  6,107 2.83  

边框 铝材（元/吨）  19,776   20,337   20,270   20,237   20,711  20,666 (0.22) 

电缆 电解铜（元/吨）  78,387   78,275   78,364   78,928   78,914  78,466 (0.57) 

支架 热卷（元/吨）  3,297   3,271   3,219   3,210   3,196  3,199 0.09  

银浆 

白银（元/kg）  8,155   8,260   8,284   8,761   8,868  8,758 (1.24) 

背面银浆（元/kg）  5,326   5,381   5,398   5,692   5,751  5,693 (1.01) 

主栅正面银浆（元/kg）  7,974   8,056   8,081   8,523   8,612  8,524 (1.02) 

细栅正面银浆（元/kg）  8,024   8,106   8,131   8,573   8,662  8,574 (1.02) 

靶材 精铟（元/kg）  2,532   2,505   2,505   2,505   2,505  2,505 0.00  

光伏 3.2 镀膜玻璃（元/平米） 21.5 21.5 20.5 20.5 20 19.5 (2.50) 

玻璃 2.0 镀膜玻璃（元/平米） 13.5 13.5 12.5 12.5 12 11.5 (4.17) 

资料来源：索比咨询，中银证券 
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行业动态 

图表 5.本周重要行业动态汇总 

行业 重要动态 

新能源车 

小米 YU7 正式发布，基础版本定价 25.35 万元，Pro 版本 27.99 万元，Max 版本 32.99 万元。 

https://www.ithome.com/0/863/991.htm 

 

小米 YU7 上市 2 分钟锁单 12.2 万台，1 小时大定 29.8 万台。 

https://finance.sina.com.cn/jjxw/2025-06-27/doc-infcnrzn3981548.shtml 

 

动力电池 

星源材质披露已开发氧化物复合型和聚合物复合型固态电解质膜，可以提升固态电池的循环并降低阻抗，显著提升安全

性能；用于高镍三元体系的固态电池，可助力通过 160℃热箱测试和针刺试验。 

https://mp.weixin.qq.com/s/2QlZf55stVyuEsW-OQnGSA 

 

美国初创企业 Ion Storage Systems 已开始生产固态电池，向潜在客户发货测试，包括美国国防部和多家未具名的电子产

品制造商。 

https://wallstreetcn.com/articles/3749610 

 

美国固态电池公司 QuantumScape 宣布，公司取得了一项里程碑式进展：其成功将 Cobra 隔膜制造工艺整合进基准电池

产品生产中，该技术将帮助 QuantumScape 显著减少固态电池的整体生产占地面积和生产时间，为商业化奠定基础。 

https://wallstreetcn.com/articles/3749776 

 

光伏风电 

2025 年 5 月，我国实现光伏装机 92.92GW，同比增长 388%；实现风电装机 26.32GW，同比增长 801%。 

https://www.nea.gov.cn/20250623/6a557ee5ad944062a6c01d6e8417474e/c.html 

 

国家市场监督管理总局发布全面开展 2025 年产品质量国家监督抽查的公告，其中动力电池、无人机、光伏组件、电动

汽车充电桩等纳入抽查范围。 

https://www.samr.gov.cn/xw/sj/art/2025/art_824ca613977a40e796c8d991244bfb4b.html 

 

氢能 

工信部印发《关于深入推进工业和信息化绿色低碳标准化工作的实施方案》。 

https://wap.miit.gov.cn/jgsj/kjs/wjfb/art/2025/art_75c1e7912c204145b9bea2d2d85c7a0a.html 

 

上海市海洋局发布关于公开征求《上海市海洋产业发展规划（2025-2035）（征求意见稿）》，大力支持新能源船舶的研

发和应用以及传统船舶的低碳化转型，加快研制新一代双燃料环保船、液氢运输船和电动船舶，加快 LNG、甲醇、液

氨、氢等燃料动力船型的研制与示范应用。 

https://swj.sh.gov.cn/gsgg/20250624/e2f489719d504249b5bde0af79272159.html 

 

资料来源：国家能源局，工信部，国家市场监督管理总局，上海市海洋局，华尔街见闻，星源材质公众号，IT 之家，新浪财经，中银证券 
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公司动态 

图表 6.本周重要公告汇总 

公司简称 公司公告 

天合光能 公司主体信用等级为 AA，“天 23 转债”的信用等级为 AA，评级展望为稳定，与前次评级保持一致。 

皖仪科技 公司与能源研究院签署了《联合实验室共建协议》，决定联合建立和运作“核聚变关键真空测量设备研发联合实验室”. 

五矿新能 深圳安晏拟在 15 个交易日后的三个月内减持比例不超过公司总股本的 3%。 

大金重工 公司拟发行境外上市外资股（H 股）并在港交所上市。 

京山轻机 晟成光伏拟以现金 1.5 亿元对润阳股份增资，资金来源系润阳股份对晟成光伏欠款。 

晶澳科技 晶澳转债公司主体信用等级为“AA+”，评级展望为“稳定”，“晶澳转债”的信用等级为“AA+“，维持不变。 

中广核技 占公司总股本 4.59%的限售股将于 2025 年 7 月 1 日解除限售。 

爱科赛博 占公司总股本 1.21%的限售股将于 2025 年 7 月 4 日上市流通。 

华电科工 发布 2025 年度“提质增效重回报”行动方案。 

厦钨新能 持公司 6.54%股权的股东宁波海诚拟减持不超过公司总股本的 1%。 

有研新材 公司控股子公司有研稀土计划通过产权交易所挂牌转让硫化锂业务相关资产，挂牌底价不低于标的资产评估值 1.09 亿

元。 

资料来源：公司公告，中银证券 
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附录图表 7.报告中提及上市公司估值表 

公司代码 公司简称 评级 股价 市值 每股收益(元/股) 市盈率(x) 
最新每股净

资产 

   (元) (亿元) 2024A 2025E 2024A 2025E (元/股) 

688778.SH 厦钨新能 增持 57.50  241.94  1.17  1.68  48.97  34.23  21.07 

002487.SZ 大金重工 未有评级 31.51  200.95  0.74  1.40  42.41  22.53  11.76 

000821.SZ 京山轻机 未有评级 11.44  71.26  0.69  0.69  16.62  16.58  6.64 

688600.SH 皖仪科技 未有评级 23.22  31.28  0.11  0.46  217.01  50.48  5.49 

600206.SH 有研新材 未有评级 18.99  160.76  0.17  / 108.83  / 4.71 

注：股价截止日 2025 年 6 月 27 日，未有评级公司盈利预测来自 iFinD 一致预期  
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风险提示 

价格竞争超预期：光伏与动力电池中游制造产业链有产能过剩的隐忧，动力电池中游产品价格、新

能源电站上网电价、光伏风电产业链中游产品价格、电力设备招标价格等均存在竞争超预期的风险。 

国际贸易摩擦风险：对海外市场的出口是中国光伏、锂电制造企业与部分风电零部件企业销售的重

要组成部分，如后续国际贸易摩擦超预期升级，可能会相关企业的销售规模和业绩产生不利影响。 

投资增速下滑：电力投资（包括电源投资与电网投资）决定了新能源发电板块、电力设备板块的行

业需求；若电力投资增速下滑，将对两大板块造成负面影响。 

政策不达预期：新能源汽车板块、新能源发电板块、电力设备板块与氢能板块均对政策有较高的敏

感性；若政策不达预期，将显著影响各细分行业的基本面，进而降低各板块的投资价值。 

原材料价格波动：电力设备、新能源汽车、新能源发电板块中的绝大部分上市公司主营业务均属于

制造业，原材料成本在营业成本中的占比一般较大；若上游原材料价格出现不利波动，将在较大程

度上对各细分板块的盈利情况产生负面影响。 

技术迭代风险：锂电、光伏、风电、储能、氢能等领域的部分环节仍存在较强的技术迭代预期或

技术路线未定的可能，如技术迭代进度超预期，可能对被迭代环节与企业的经营预期造成显著负

面影响。 
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披露声明 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客观

性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何财务

权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券股份有限公司同时声明，将通过公司网站披露本公司授权公众媒体及其他机构刊载或者转发证券研究报

告有关情况。如有投资者于未经授权的公众媒体看到或从其他机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，

以防止被误导，中银国际证券股份有限公司不对其报告理解和使用承担任何责任。 

评级体系说明 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 

公司投资评级： 

买入：预计该公司股价在未来 6-12 个月内超越基准指数 20%以上； 

增持：预计该公司股价在未来 6-12 个月内超越基准指数 10%-20%； 

中性：预计该公司股价在未来 6-12 个月内相对基准指数变动幅度在-10%-10%之间； 

减持：预计该公司股价在未来 6-12 个月内相对基准指数跌幅在 10%以上； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

行业投资评级： 

强于大市：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现强于基准指数； 

中性：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现基本与基准指数持平； 

弱于大市：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现弱于基准指数； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

沪深市场基准指数为沪深 300 指数；新三板市场基准指数为三板成指或三板做市指数；香港市场基准指数为恒生指数
或恒生中国企业指数；美股市场基准指数为纳斯达克综合指数或标普 500 指数。 
  



 

 

风险提示及免责声明 

本报告由中银国际证券股份有限公司证券分析师撰写并向特定客户发布。 
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顾问服务团队可能以本报告为基础，整合形成证券投资顾问服务建议或产品，提供给接受其

证券投资顾问服务的客户。 

中银国际证券股份有限公司不以任何方式或渠道向除上述特定客户外的公司个人客户提供

本报告。中银国际证券股份有限公司的个人客户从任何外部渠道获得本报告的，亦不应直接
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