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豆包模型再度升级，增值服务强化大厂竞争 

  
 
⚫ 事件回顾 

2025 年 6 月 11 日，火山引擎发布了豆包大模型 1.6、豆包视频生

成模型 Seedance 1.0 pro、豆包语音播客模型，并对 Agent 开发平台等

AI 云原生服务进行了升级。 

⚫ 投资要点 

伴随豆包 1.6 系列发布，大模型的推理能力、多模态理解与操作

能力在全球范围内进一步革新。豆包大模型 1.6 系列构建了完整的模

型矩阵，针对不同场景需求推出三个专业版本。Doubao-Seed-1.6 作为

“All-in-One”综合模型，适用多种复杂程度不同的任务场景；Doubao-

Seed-1.6-thinking 专注深度思考，在需要深度推理、逻辑分析和复杂

编程等任务中表现卓越，如工程编程难题、复杂算法设计等；Doubao-

Seed-1.6-flash 极速版本则针对实时交互场景，仅需 10 毫秒的响应速

度，适用于对延迟要求极高的场景，如智能客服实时问答、智能硬件

设备的快速指令响应等。与同类大模型相比，豆包大模型 1.6 系列在

推理能力、多模态性能和成本方面均体现出显著优势。推理方面，豆

包大模型 1.6-thinking 版本在高考全国新一卷数学测评中取得 144 分，

GPQA Diamond 测评集取得 81.5 分，多项成绩位居全球第一梯队，与

DeepSeek R1 相比，豆包在数独、高中奥数等高阶逻辑题中体现出更

突出的推理能力。多模态理解方面，豆包视频生成模型 Seedance 1.0 

pro 首次在评测榜单 Artificial Analysis 的文生视频、图生视频两项任

务上均排名首位，超越 Veo3、可灵 2.0 等多模态模型。上下文处理方

面，豆包 Seed1.6 是国内首个支持 256K 上下文的思考模型，可处理

超 30 万字文本，在处理长篇文档和复杂任务时较同类模型更具优势。

整体而言，豆包 1.6 系列模型的的创新发布为人工智能行业的发展再

次注入强劲动力，教育、电商、办公、智能硬件等场景的智能化转型

未来有望从中充分受益。 

增值服务或将成为大模型厂商竞争的关键因素。2023 年以来，由

于各家基座大模型的更新迭代速度较快，模型在性能超越和成本压缩

之间螺旋演进，终极能力差异或将逐渐缩小。但从实际商业化的角度

看，模型厂商的原生业务禀赋和与之配套的增值服务往往是用户选择

模型的关键因素。例如，字节系通过提供如抖音投流等增值服务吸引

用户选择其模型产品，如果用户不在抖音使用豆包模型，将无法进行

投流，这使得对广告流量有需求的用户在考虑成本和收益后，会更倾

向于选择字节系的产品；而腾讯在社交领域、阿里在电商领域，也可

借助原有数据和场景优势推广其大模型，模型厂商通过增值服务来提

升产品竞争力的策略，未来或将成为市场竞争中的优势体现。 

⚫ 风险提示 

    技术迭代风险；竞争加剧风险；地缘政治风险；政策风险。      
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中邮证券投资评级说明 

投资评级标准 类型 评级 说明 

报告中投资建议的评级标准：
报告发布日后的 6 个月内的相
对市场表现，即报告发布日后
的 6 个月内的公司股价（或行
业指数、可转债价格）的涨跌
幅相对同期相关证券市场基准
指数的涨跌幅。 
市场基准指数的选取：A 股市
场以沪深 300 指数为基准；新
三板市场以三板成指为基准；
可转债市场以中信标普可转债
指数为基准；香港市场以恒生
指数为基准；美国市场以标普
500 或纳斯达克综合指数为基
准。 

股票评级 

买入 预期个股相对同期基准指数涨幅在 20%以上 

增持 预期个股相对同期基准指数涨幅在 10%与 20%之间 

中性 预期个股相对同期基准指数涨幅在-10%与 10%之间 

回避 预期个股相对同期基准指数涨幅在-10%以下 

行业评级 

强于大市 预期行业相对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 预期行业相对同期基准指数涨幅在-10%与 10%之间 

弱于大市 预期行业相对同期基准指数涨幅在-10%以下 

可转债 

评级 

推荐 预期可转债相对同期基准指数涨幅在 10%以上 

谨慎推荐 预期可转债相对同期基准指数涨幅在 5%与 10%之间 

中性 预期可转债相对同期基准指数涨幅在-5%与 5%之间 

回避 预期可转债相对同期基准指数涨幅在-5%以下 

分析师声明 

撰写此报告的分析师（一人或多人）承诺本机构、本人以及财产利害关系人与所评价或推荐的证券无利害关系。 

本报告所采用的数据均来自我们认为可靠的目前已公开的信息，并通过独立判断并得出结论，力求独立、客观、公

平，报告结论不受本公司其他部门和人员以及证券发行人、上市公司、基金公司、证券资产管理公司、特定客户等

利益相关方的干涉和影响，特此声明。 

免责声明 

中邮证券有限责任公司（以下简称“中邮证券”）具备经中国证监会批准的开展证券投资咨询业务的资格。 

本报告信息均来源于公开资料或者我们认为可靠的资料，我们力求但不保证这些信息的准确性和完整性。报告内容

仅供参考，报告中的信息或所表达观点不构成所涉证券买卖的出价或询价，中邮证券不对因使用本报告的内容而导

致的损失承担任何责任。客户不应以本报告取代其独立判断或仅根据本报告做出决策。 

本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。

过往的表现亦不应作为日后表现的预示和担保。在不同时期，中邮证券可能会发出与本报告所载意见、评估及预测

不一致的研究报告。 

中邮证券及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为这些公司提供或

者计划提供投资银行、财务顾问或者其他金融产品等相关服务。  

《证券期货投资者适当性管理办法》于 2017 年 7 月 1 日起正式实施，本报告仅供中邮证券签约客户使用，若您非

中邮证券签约客户，为控制投资风险，请取消接收、订阅或使用本报告中的任何信息。本公司不会因接收人收到、

阅读或关注本报告中的内容而视其为签约客户。  

本报告版权归中邮证券所有，未经书面许可，任何机构或个人不得存在对本报告以任何形式进行翻版、修改、节选、

复制、发布，或对本报告进行改编、汇编等侵犯知识产权的行为，亦不得存在其他有损中邮证券商业性权益的任何

情形。如经中邮证券授权后引用发布，需注明出处为中邮证券研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节

或修改。  

中邮证券对于本申明具有最终解释权。 
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公司简介 

中邮证券有限责任公司，2002 年 9 月经中国证券监督管理委员会批准设立，是中国邮政集团有限公司绝对控股

的证券类金融子公司。 

公司经营范围包括:证券经纪，证券自营，证券投资咨询，证券资产管理，融资融券，证券投资基金销售，证券

承销与保荐，代理销售金融产品，与证券交易、证券投资活动有关的财务顾问等。 

公司目前已经在北京、陕西、深圳、山东、江苏、四川、江西、湖北、湖南、福建、辽宁、吉林、黑龙江、广

东、浙江、贵州、新疆、河南、山西、上海、云南、内蒙古、重庆、天津、河北等地设有分支机构，全国多家分支

机构正在建设中。 

中邮证券紧紧依托中国邮政集团有限公司雄厚的实力，坚持诚信经营，践行普惠服务，为社会大众提供全方位

专业化的证券投、融资服务，帮助客户实现价值增长，努力成为客户认同、社会尊重、股东满意、员工自豪的优秀

企业。 
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