
 

未经授权引用或转发须承担法律责任及一切后果，并请务必阅读文后的免责声明                                          1 

国内市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

上证综指 3448.45  -7.52  -0.22  

深证成指 10343.48  -50.25  -0.48  

沪深 300 3946.02  -14.05  -0.35  

中小 100 6457.70  -46.81  -0.72  

创业板指 2114.43  -13.97  -0.66  

科创 50 989.97  -5.64  -0.57  

香港恒生 24325.40  -149.27  -0.61  

恒生中国 8803.83  -55.46  -0.63  

风格指数 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

中证 100 3734.11  -16.75  -0.45  

中证 500 5838.25  -24.31  -0.41  

中证 800 4256.41  -15.81  -0.37  

股指期货 收盘点位 基差 涨跌幅% 

IF 当月 3920.80  -25.22  -0.36  

IF 下月 3908.20  -37.82  -0.43  

IF 季后 3904.20  -41.82  -0.47  

IF 半年 3873.60  -72.42  -0.44  

海外市场  收盘点位  涨跌 涨跌幅% 

道-琼斯 43386.84  404.41  0.94  

纳斯达克 20167.91  194.36  0.97  

日经 225 39584.58  642.51  1.65  

英国 FTSE 8735.60  16.85  0.19  

德国 DAX 23649.30  150.97  0.64  

外汇市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

美元指数 97.2985  -0.3992  -0.41  

美元中间价 7.1620  -0.0048  -0.07  

欧元/美元 1.1701  0.0041  0.35  

美元/日元 144.3985  -0.8725  -0.60  

英镑/美元 1.3728  0.0064  0.47  

大宗商品 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

黄金 USD/oz 3341.60  -1.50  -0.04  

布伦特原油 66.74  0.31  0.47  

LME 铜 9896.00  183.50  1.89  

LME 铝 2585.00  21.50  0.84  

CBOT 小麦 536.75  -7.75  -1.42  

CBOT 玉米 404.00  -1.00  -0.25  

数据来源： Wind，国新证券整理 

 

深证成指 12269.21  203.99  1.69  

沪深 300 4134.14  -14.32  -0.35  

中小 100 8021.05  -21.78  -0.27  
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国内市场综述 

冲高回落 走势分化 

周五（6月 27 日）大盘冲高回落，走势分化。截至收

盘，上证综指收于 3424.23 点，下跌 0.7%；深成指收

于 10378.55 点，上涨 0.34%；科创 50 下跌 0.18%；创

业板指上涨 0.47%，万得全 A 成交额共 15757 亿元，

较前一日有所下降。 

行业方面，30 个中信一级行业有 16 个行业上涨，其

中有色金属、通信及纺织服装涨幅居前，而银行、电

力及公用事业、商贸零售则跌幅较大。概念方面，光

模块CPO、工业金属精选及GPU等权等指数表现活跃。 

海外市场综述 

美国三大股指全线收涨  

周五（6 月 27 日），美国三大股指全线收涨，道指涨

1%，标普 500 指数涨 0.52%，纳指涨 0.52%。其中，标

普 500 指数、纳指均创历史新高。万得美国科技七巨头

指数涨 1%。中概股涨跌不一，世纪互联涨超 18%。  

新闻精要  

1. 2025 上市公司论坛在温州举行 

2. 海关总署：有条件恢复日本部分地区水产品进口 

3. 驻加拿大使馆发言人就加政府命令海康威视加拿

大有限公司停止在加运营并关闭其加业务发表谈话 

4. 今年来，民营银行频繁下调存款利率已成常态 

5. 美国参议院程序性投票通过“大而美”法案 

6. 全球重要经济数据发布 

 

风险提示 

1.稳增长力度不及预期；  

2.地缘冲突升级。 

 

分析师：彭竑/钟哲元  
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国内市场 

冲高回落 走势分化 

  市场综述 

周四（6月 26 日）大盘震荡回调，小幅收跌。截至收盘，上证综指收于

3448.45 点，下跌 0.22%；深成指收于 10343.48 点，下跌 0.48%；科创 50 下跌

0.57%；创业板指下跌 0.66%，万得全 A成交额共 16232 亿元，较前一日略有下

降。 

行业方面，30 个中信一级行业有 11 个行业上涨，其中综合金融、银行及

通信涨幅居前，而汽车、非银行金融及医药则跌幅较大。概念方面，稳定币、

数字货币及网络安全等权等指数表现活跃。                                                              

                

  驱动因素 

国家统计局公布数据显示，5月份全国规模以上工业企业利润同比下降

9.1%，1-5 月份下降 1.1%。具体来看，1-5 月份，采矿业实现利润总额 3580.4

亿元，同比下降 29.0%；制造业实现利润总额 20201.4 亿元，增长 5.4%；电力、

热力、燃气及水生产和供应业实现利润总额 3422.5 亿元，增长 3.7%。主要行

业方面，农副食品加工业利润同比增长 38.2%，计算机、通信和其他电子设备

制造业增长 11.9%，汽车制造业下降 11.9%，煤炭开采和洗选业下降 50.6%。 

当日 A股共 3381 只个股上涨，1772 只下跌，252 只持平。其中，184 只个

股涨超 5%，67 只个股跌超 5%；60 只个股涨停，6只个股跌停。市场在近期的

连续上涨后震荡分化，关注 PMI 数据相机而动。 
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新闻精要 

2025 上市公司论坛在温州举行 

香港万得通讯社报道，6月 28 日-29 日，2025 上市公司论坛在温州举行。

论坛上，沪深北港四大交易所相关负责人集中发声，释放多维度改革信号。上

交所副总经理王泊表示，将扎实推进“1+6”改革举措和示范案例落实落地；

深交所副总经理李辉称，正紧锣密鼓地谋划和落实创业板改革；北交所副总经

理周箴表示，将守正创新，赋能中小企业高质量发展；港交所董事总经理徐经

纬预计，“A+H”上市趋势二季度越发明显，目前有超过 30 家 A 股企业已递交

H股上市申请，另有超过 20 家 A 股企业已发布关于 H股上市计划的公告。 

 

海关总署：有条件恢复日本部分地区水产品进口 

海关总署公告称，在持续开展针对日本福岛核污染水排海的长期国际监测

和中方独立取样监测且结果未见异常，日本政府承诺保障输华水产品质量安全

的前提下，中方决定有条件恢复日本部分地区水产品（含食用水生动物）进口。 

 

驻加拿大使馆发言人就加政府命令海康威视加拿大有限公司停止在加运营并关闭其加业务发表谈

话 

人民财讯 6月 28 日电，6月 27 日，加拿大政府以所谓“国家安全”为由，

命令海康威视加拿大有限公司停止在加拿大运营并关闭其加拿大业务，严重损

害中国企业合法正当权益，干扰破坏中加正常经贸合作，中方对此强烈不满和

坚决反对。 

中国政府一贯鼓励中国企业按照市场原则和国际规则、在遵守当地法律的

基础上开展对外投资合作。我们坚决反对任何泛化国家安全概念、滥用国家力

量歧视打压中国企业的错误做法。 

中方敦促加拿大方面立即改弦更张，停止把经贸问题政治化、泛安全化，

停止对中国企业的无理打压，为中国企业正常经营提供公平、公正、非歧视的
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环境，多做有利于促进中加经贸合作健康稳定发展的事。我们将采取一切必要

措施，坚决维护中国企业的正当合法权益。 

 

今年来，民营银行频繁下调存款利率已成常态 

香港万得通讯社报道，今年来，民营银行频繁下调存款利率已成常态。蓝

海银行 8次调整存款利率，上海华瑞银行 4次下调挂牌利率，福建华通银行累

计下调 5次。尽管如此，部分民营银行的存款利率仍保持在 2%以上，具有相对

优势。值得一提的是，民营银行存款利率水平明显分化，头部民营银行存款利

率较低。 

 

美国参议院程序性投票通过“大而美”法案 

CCTV 国际时讯报道，当地时间 6月 28 日，美国参议院以 51 票对 49 票通

过一项程序性动议，这项动议旨在推进被美国总统特朗普称为“大而美”的大

规模税收与支出法案。美国参议院程序性投票通过后，未来几天法案通过的可

能性增加。据悉，这项程序性动议得到通过后，大规模税收与支出法案将经历

朗读、辩论、修正案投票和最终表决，预计耗时数天，目标是 7月 4日前送交

美国总统签署。 

共和党人掌控的美国国会众议院5月22日以一票优势艰难通过“大而美”

法案。 

该法案将实施特朗普的大部分政策议程。但据估算，这项法案未来 10 年

将使美国联邦政府的债务增加约 3.8 万亿美元。 

 

全球重要经济数据发布 

香港万得通讯社报道，交通运输部表示，今年 1至 5 月，国内客船发送旅

客 1.13 亿人次，同比增长 7.37%；国际航行船舶进出口岸 17.98 万艘次，同比

增长 2.45%；国际航行船舶载运货物 19.87 亿吨，同比增长 1.66%。客运货运

双增长，折射出经济运行的向好态势。 
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中国物流与采购联合会数据显示，1-5 月份，全国社会物流总额为 138.7

万亿元，同比增长 5.3%。物流运行呈现总体平稳、结构进一步优化的特点，其

中，工业品物流增势平稳，民生消费物流需求加速释放。 

 

本报告信息来源：新华通讯社、中国人民银行官网、财政部官网、国家统计局官网、万得资讯等  



  

 
 

未经授权引用或转发须承担法律责任及一切后果，并请务必阅读文后的免责声明                                     6 

投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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