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核心观点： 

2025年6月北交所指数延续震荡但结构性机会活跃，市场热点轮动频繁，多

个主题轮番表现，阶段性行情特征明显。6月30日，北交所与中证指数公司

联合发布北证专精特新指数，该指数从154家专精特新"小巨人"企业中，通

过流动性筛选和市值排序选取50只样本股，以2024年6月28日为基日，基点

为1000点，为投资者提供了聚焦专精特新企业的精准跟踪指数。随着2025年

中报披露期临近，市场定价逻辑或进一步向业绩确定性倾斜，建议积极关注

业绩超预期或扭亏为盈、利润增速显著改善的标的，挖掘具备长期成长潜力

与短期估值修复空间的投资机会。 

投资建议：建议关注三条主线：(1)高景气新质生产力标的以及具有竞争优

势的细分子龙头企业；(2)创新驱动，自主领航，重点关注半导体、军工、

AI和卫星互联网等领域的国产替代和技术突破；(3)内需提振经济动力，随

着政策进一步扩大内需和促进消费，北交所消费产业链相关企业有望受益。 

行情回顾：截至2025年6月27日，北证50指数6月上涨了2.20%，区间最高涨

幅3.60%，北交所个股中147只股票上涨，119只股票下跌，2只股票持平；北

证50指数今年上涨38.72%，区间最高涨幅39.05%，北交所个股中258只股票

上涨，10只股票下跌，0只股票持平。 

北证A股整体PE估值：截至2025年6月27日，北证50指数PE（TTM）均值70.13

倍，中位数68.18倍；创业板指PE（TTM）均值31.30倍，中位数31.26倍；科

创板PE（TTM）均值136.65倍，中位数137.77倍。 

北证A股整体交易额：截至2025年6月27日，本月北交所市场成交额5,767.61

亿元，成交量为257.18亿股。截至2025年6月27日，北交所6月份日均融资融

券余额为55.04亿元，环比增加2.07%。 

新股动态：本月北交所2只新股上市；截至2025年6月27日，北交所共有268

家公司上市交易。2025年6月1日至2025年6月27日，申购1家；上市2家。 

最新审核情况：锦华新材、德芯科技、美德乐等23家公司更新审核状态至已

问询；兆信股份、天威新材、安胜科技等4家公司更新审核状态至终止。 

◼ 风险提示：北交所政策落地节奏不及预期风险，个股短期涨幅较大的风险。 
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一、北交所核心观点 

2025年 6月北交所指数延续震荡但结构性机会活跃，市场热点轮动频繁，多个主题

轮番表现，阶段性行情特征明显。6月 30日，北交所与中证指数公司联合发布北证专精

特新指数，该指数从 154家专精特新"小巨人"企业中，通过流动性筛选和市值排序选取

50 只样本股，以 2024 年 6 月 28 日为基日，基点为 1000 点，为投资者提供了聚焦专精

特新企业的精准跟踪指数。随着 2025 年中报披露期临近，市场定价逻辑或进一步向业

绩确定性倾斜，建议积极关注业绩超预期或扭亏为盈、利润增速显著改善的标的，挖掘

具备长期成长潜力与短期估值修复空间的投资机会。 

建议关注三条主线：(1)高景气新质生产力标的以及具有竞争优势的细分子龙头企

业；(2)创新驱动，自主领航，重点关注半导体、军工、AI 和卫星互联网等领域的国产

替代和技术突破；(3)内需提振经济动力，随着政策进一步扩大内需和促进消费，北交所

消费产业链相关企业有望受益。 

二、行情回顾及估值情况  

➢ 北证 50 行情回顾 

截至 2025年 6月 27日，北证 50指数 6月上涨了 2.20%，区间最高涨幅 3.60%，北

交所个股中 147 只股票上涨，119 只股票下跌，2 只股票持平；北证 50 指数今年上涨

38.72%，区间最高涨幅 39.05%，北交所个股中 258只股票上涨，10只股票下跌，0只股

票持平。 
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图 1：北证 50 近一月行情走势（截至 2025年 6月 27 日） 

 
资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

图 2：市场主要板块指数行情（截至 2025年 6月 27 日） 

 

资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

从个股6月表现上看，广信科技、交大铁发、路桥信息表现较好，涨幅分别达606.70%、

235.75%和 85.77%。从今年表现上看，星图测控、广信科技、天工股份表现较强，涨幅

分别达 1,347.97%、606.70%和 419.29%。 
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表 1：北证 50 指数涨幅前十的公司（单位：%）（截至 2025年 6 月 27 日） 

6 月份涨幅前十个股 本年涨幅前十个股 

代码 名称 本月涨跌幅 申万行业 代码 名称 本年涨跌幅 申万行业 

920037.BJ 广信科技 606.70 电网设备 920116.BJ 星图测控 1,347.97 IT 服务Ⅱ 

920027.BJ 交大铁发 235.75 轨交设备Ⅱ 920037.BJ 广信科技 606.70 电网设备 

837748.BJ 路桥信息 85.77 IT 服务Ⅱ 920068.BJ 天工股份 419.29 小金属 

430090.BJ 同辉信息 62.32 计算机设备 920108.BJ 宏海科技 349.37 家电零部件Ⅱ 

873305.BJ 九菱科技 60.19 通用设备 873305.BJ 九菱科技 267.54 通用设备 

920088.BJ 科力股份 49.08 油服工程 837748.BJ 路桥信息 265.27 IT 服务Ⅱ 

839790.BJ 联迪信息 40.01 IT 服务Ⅱ 920029.BJ 开发科技 244.56 电网设备 

833914.BJ 远航精密 37.36 电池 920027.BJ 交大铁发 235.75 轨交设备Ⅱ 

838227.BJ 美登科技 35.60 IT 服务Ⅱ 872351.BJ 华光源海 215.63 物流 

873169.BJ 七丰精工 32.71 通用设备 873169.BJ 七丰精工 195.52 通用设备 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所 

 

➢ 北证 50 估值情况 

截至 2025年 6月 27 日，北证 50 指数 PE（TTM）均值 70.13 倍，中位数 68.18 倍；

创业板指 PE（TTM）均值 31.30倍，中位数 31.26倍；科创板 PE（TTM）均值 136.65倍，

中位数 137.77倍。 

图 3：市场主要板块 PE（截至 2025 年 6 月 27 日） 

 

资料来源：iFind，东莞证券研究所 
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截至 2025年 6 月 27 日，本月北交所市场成交额 5,767.61 亿元，成交量为 257.18

亿股。 

图 4：北交所成交量及成交额（单位：亿元，亿股）（截至 2025 年 6 月 27 日） 

 

资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

➢ 北证 A 股融资融券余额 

截至 2025年 6月 27日，北交所 6月份日均融资融券余额为 55.04亿元，环比增加

2.07%。 
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图 5：北交所融资融券余额及新增额（截至 2025年 6月 27日） 

 

资料来源：iFind，东莞证券研究所 

➢ 北证 A 股主题基金表现 

2025 年 6 月 27 日，6 月北交所主题基金产品中表现最好的是中信建投北交所精选

两年定开混合 A，涨幅为 7.26%，跑赢北证 50指数 5.06%个百分点。 

表 2：北证 A 股主题基金表现（截至 2025年 6月 27 日） 

基金代码 名称 

区间单位

净值增长

率 

016303.OF 中信建投北交所精选两年定开混合 A 7.26% 

016304.OF 中信建投北交所精选两年定开混合 C 7.22% 

016307.OF 景顺长城北交所精选两年定开混合 A 3.86% 

016308.OF 景顺长城北交所精选两年定开混合 C 3.82% 

014269.OF 嘉实北交所精选两年定期混合 A 3.07% 

014270.OF 嘉实北交所精选两年定期混合 C 3.01% 

016325.OF 泰康北交所精选两年定开混合发起 A 2.98% 

016326.OF 泰康北交所精选两年定开混合发起 C 2.94% 

014271.OF 大成北交所两年定开混合 A 2.39% 

014272.OF 大成北交所两年定开混合 C 2.35% 

014293.OF 嘉实产业领先混合 C 2.26% 

014275.OF 易方达北交所精选两年定开混合 A 2.18% 

014276.OF 易方达北交所精选两年定开混合 C 2.13% 

014279.OF 汇添富北交所创新精选两年定开混合 A 1.27% 

014280.OF 汇添富北交所创新精选两年定开混合 C 1.24% 

014277.OF 万家北交所慧选两年定期开放混合 A 1.10% 

014278.OF 万家北交所慧选两年定期开放混合 C 1.07% 
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014273.OF 广发北交所精选两年定开混合 A -0.01% 

014274.OF 广发北交所精选两年定开混合 C -0.04% 

014294.OF 南方北交所精选两年定开混合发起 -4.64% 
 

资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

三、北交所新股动态 

本月北交所 2只新股上市；截至 2025年 6月 27日，北交所共有 268家公司上市交

易。2025年 6月 1日至 2025年 6 月 27日，申购 1家；上市 2家。 

最新审核情况：锦华新材、德芯科技、美德乐等 23家公司更新审核状态至已问询；

兆信股份、天威新材、安胜科技等 4家公司更新审核状态至终止。 

表 3：本月状态更新至已问询个股（截至 2025年 6月 27 日） 

序号 代码 简称 审核状态 注册地 保荐机构 更新日期 
 

1 874085 锦华新材 已问询 浙江省 衢州市 浙商证券股份有限公司 2025/6/27 

2 837611 德芯科技 已问询 四川省 成都市 广发证券股份有限公司 2025/6/27 

3 874489 美德乐 已问询 辽宁省 大连市 国泰海通证券股份有限公司 2025/6/27 

4 873794 海圣医疗 已问询 浙江省 绍兴市 中信证券股份有限公司 2025/6/27 

5 874400 爱得科技 已问询 江苏省 苏州市 德邦证券股份有限公司 2025/6/27 

6 874402 德耐尔 已问询 上海市 金山区 东方证券股份有限公司 2025/6/25 

7 874157 悦龙科技 已问询 山东省 烟台市 中泰证券股份有限公司 2025/6/24 

8 874513 农大科技 已问询 山东省 泰安市 国金证券股份有限公司 2025/6/24 

9 832532 大亚股份 已问询 山东省 淄博市 天风证券股份有限公司 2025/6/23 

10 874579 康华股份 已问询 山东省 潍坊市 广发证券股份有限公司 2025/6/20 

11 874553 沛城科技 已问询 广东省 深圳市 国泰海通证券股份有限公司 2025/6/20 

12 872893 威易发 已问询 江苏省 无锡市 开源证券股份有限公司 2025/6/17 

13 874070 天广实 已问询 北京市 大兴区 中国国际金融股份有限公司 2025/6/17 

14 834044 富泰和 已问询 广东省 深圳市 中德证券有限责任公司 2025/6/16 

15 839962 中诚咨询 已问询 江苏省 苏州市 东吴证券股份有限公司 2025/6/16 

16 872924 雅图高新 已问询 广东省 江门市 广发证券股份有限公司 2025/6/16 

17 874327 瑞尔竞达 已问询 安徽省 滁州市 开源证券股份有限公司 2025/6/13 

18 874500 杰理科技 已问询 广东省 珠海市 国泰海通证券股份有限公司 2025/6/13 

19 874194 泰凯英 已问询 山东省 青岛市 招商证券股份有限公司 2025/6/13 

20 874111 兢强科技 已问询 安徽省 铜陵市 国元证券股份有限公司 2025/6/10 

21 874084 蘅东光 已问询 广东省 深圳市 招商证券股份有限公司 2025/6/6 

22 874127 顶立科技 已问询 湖南省 长沙市 西部证券股份有限公司 2025/6/5 

23 874552 原力数字 已问询 江苏省 南京市 中泰证券股份有限公司 2025/6/3 
 

资料来源：iFind，东莞证券研究所 
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四、北交所要闻 

➢ 2025年 6月 6日，北交所发布公告，北京证券交易所和中证指数有限公司将于 2025 年 

6 月 30 日正式发布北证专精特新指数，为市场提供多维度投资标的和业绩基准。经流

动性筛选后，北证专精特新指数从符合条件的北交所专精特新“小巨人”上市公司证券

中选取市值最大的 50 只作为指数样本，以反映北交所专精特新上市公司证券的整体表

现。 

五、重点公司公告 

➢ 科润智控：6月 4日，公司发布公告，科润智能控制股份有限公司（以下简称“公司”）

于近日收到招标代理机构出具的《中标通知书》，确认公司中标国网浙江电力衢州供电

公司 2025年第三次市场化项目物资区域联合框架公开招标采购（衢州）项目，该项目预

计中标金额 3000万元（初始估算金额）。 

➢ 中设咨询：6 月 4 日，公司发布公告，中设工程咨询（重庆）股份有限公司（以下简称

“公司”）控股子公司重庆合乐工程咨询有限公司（以下简称“合乐咨询”）于近日与

长治市亚行贷款项目工作领导小组办公室签署了《咨询顾问服务合同》，合同金额为

1,882,210.61美元。合乐咨询于 2025 年 5月 31日收到亚洲开发银行(以下简称“亚行”)

发出的对合同授予无异议的函件，上述合同已生效。 

➢ 华信永道 2025年 6月 6日，华信永道（北京）科技股份有限公司（以下简称“公司”）

收到四川中志招标代理有限公司发出的《中标通知书》，确认联合体：成都交子数字金

融投资集团有限公司、华信永道（北京）科技股份有限公司成功中标“成都住房公积金

管理中心信息系统服务项目”，招标人为“成都住房公积金管理中心”。 

➢ 国航远洋：6月 25日，公司发布公告，福建国航远洋运输（集团）股份有限公司（简称

“国航远洋”、“公司”）在香港的全资子公司国航远洋（香港）海运控股有限公司（简

称“国航远洋香港控股”）拟在新加坡设立 100%控股的公司，新公司的经营范围：干散

货远洋运输、船舶运营管理、租船业务、船舶代理、航运相关投资、航运信息咨询等，

新设公司的注册资本为 10万新币。 

➢ 科达自控：6月 27日，公司发布公告，根据山西科达自控股份有限公司（以下简称“公

司”）战略规划，为进一步拓展业务板块，公司于 2025年 6月 26日签署了《股份转让

协议》，拟以现金受让肖涛、徐卫星、姚俊俊、谢国龙、汪燕平、常建强、任珣、周至

恒、王玉南、江苏省大运河（常州）文化旅游发展基金（有限合伙）（以下简称“大运

河基金”）、常州海图科技合伙企业（有限合伙）等 11名股东（合并简称“交易对方”）

合计持有的常州海图信息科技股份有限公司（以下简称“海图科技”）25,500,001股股

份，占海图科技股本总额的比例为 51.00%。本次交易完成后，公司将成为海图科技的控

股股东。 
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六、风险提示 

1、北交所政策落地节奏不及预期风险：作为中国资本市场的重要组成部分，旨在服务创

新型中小企业，推动经济高质量发展。政策落地的节奏对于北交所的稳定发展至关重要。

如果政策落地节奏不及预期，可能会带来一系列的风险和挑战； 

2、个股短期涨幅较大的风险：短期内股价大幅上涨可能引发市场情绪过热，投资者在乐

观情绪的驱动下可能会忽视基本面因素，导致非理性投资行为。 
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东莞证券研究报告评级体系： 

公司投资评级 

买入 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 15%以上 

增持 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间 

持有 预计未来 6 个月内，股价表现介于市场指数±5%之间 

减持 预计未来 6 个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上 

无评级 
因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，导

致无法给出明确的投资评级；股票不在常规研究覆盖范围之内 

行业投资评级 

超配 预计未来 6 个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上 

标配 预计未来 6 个月内，行业指数表现介于市场指数±10%之间 

低配 预计未来 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 10%以上 

说明：本评级体系的“市场指数”，A 股参照标的为沪深 300 指数；新三板参照标的为三板成指。 

证券研究报告风险等级及适当性匹配关系 

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告 

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告 

中风险 主板股票及基金、可转债等方面的研究报告，市场策略研究报告 

中高风险 创业板、科创板、北京证券交易所、新三板（含退市整理期）等板块的股票、基金、可转债等

方面的研究报告，港股股票、基金研究报告以及非上市公司的研究报告 

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告 

投资者与证券研究报告的适当性匹配关系：“保守型”投资者仅适合使用“低风险”级别的研报，“谨慎型”

投资者仅适合使用风险级别不高于“中低风险”的研报，“稳健型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中风险”

的研报，“积极型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中高风险”的研报，“激进型”投资者适合使用我司各类

风险级别的研报。 

证券分析师承诺： 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，以勤勉的职业态度，独立、客观地在所知
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声明： 

东莞证券股份有限公司为全国性综合类证券公司，具备证券投资咨询业务资格。 

本报告仅供东莞证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。本报
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任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。本公司及其所属关联机构在法律许可的情况

下可能会持有本报告中提及公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行、经纪、资产管理
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