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[Table_Title] FiconTEC 获大单，推荐关注新技术渗透节奏 

——通信行业周报 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 市场整体行情及通信细分板块行情回顾 

周行情：本周（2025.6.22-2025.6.28）上证综指上涨 1.91%，深证

成指上涨 3.73%，创业板指上涨5.69%。本周申万通信上涨 5.53%。

考虑通信行业的高景气度延续，AI、5.5G 及卫星通信持续推动行业

发展，我们给予通信行业“推荐”评级。 

细分行业：本周（2025.6.22-2025.6.28）通信板块三级子行业中，

通信应用增值服务上涨幅度最高，涨幅为 10.06%，通信线缆及配套

上涨幅度最低，涨幅为 4.97%，本周各细分板块呈上涨趋势。 

个股方面：本周（2025.6.22-2025.6.28）通信板块涨幅板块分析方

面，中光防雷（47.26%）、恒宝股份（30.27%）、有方科技

（22.85%）涨幅分列前三。 

 建议关注方向：算力产业链 

算力产业链：Marvell 上调数据中心 TAM，光模块作为数据中心通信

设备中的核心硬件需求预期亦上调，其中硅光及 CPO 技术由于具有低

价、低功耗、高性能等优势，渗透率加速上行。以 ficonTEC 为首的

硅光及 CPO 设备供应商，订单签订节奏亦在加速，进一步验证硅光、

CPO等新技术渗透提升的确定性。新技术的加速渗透对上游CW光源、

mpo 等核心器件需求形成拉动，本周仕佳光子发布公告将通过发股及

支付现金的方式购买河南泓淇光电子产业基金合伙企业持有的东莞福

可喜玛通讯科技有限公司控制权，或系为了保证上游 MT 物料供应的

稳定性。近期 OpenAI 首席执行官 Sam Altman 在最新博客中透露，

GPT-5 预计今夏发布。当前节点即将进入中报业绩释放期，算力产业

链兼具业绩及 GPT-5 发布等事件催化，推荐重点关注：源杰科技

（688498.SH）、仕佳光子（688313.SH）等。 

 风险提示： 

国际政治环境不确定性风险、市场需求不及预期风险。 
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1 周行情：本周通信板块指数上涨 

1.1 行业指数方面，本周通信行业指数上涨 5.53% 

本周（2025.6.22-2025.6.28）上证综指上涨 1.91%，深证成指上涨 3.73%，创业板

指上涨 5.69%。本周申万通信上涨 5.53%。 

图 1：本周申万通信上涨 5.53% 

 

资料来源：Ifind，国元证券研究所 

1.2 细分板块方面，通信应用增值服务上涨幅度最高 

本周（2025.6.22-2025.6.28）通信板块三级子行业中，通信应用增值服务上涨幅度

最高，涨幅为 10.06%，通信线缆及配套上涨幅度最低，涨幅为 4.97%，本周各细

分板块呈上涨趋势。 

表 1：本周通信三级子行业呈上涨趋势 

通信三级子行业 周涨跌幅 

通信应用增值服务(申万) 10.06% 

通信工程及服务(申万) 7.84% 

其他通信设备(申万) 7.75% 

通信终端及配件(申万) 7.35% 

通信网络设备及器件(申万) 6.55% 

通信线缆及配套(申万) 4.97% 
 

资料来源：Ifind，国元证券研究所 

 

-4%

-2%

0%

2%

4%

6%

8%

10%



 

 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 4 / 6 

 

1.3 个股涨幅方面，通信板块最高涨幅为 47.26% 

本周（2025.6.22-2025.6.28）通信板块上涨、下跌和走平的个股数量占比分别为

92.00%、4.80%和 3.20%。其中，涨幅板块分析方面，中光防雷（47.26%）、恒

宝股份（30.27%）、有方科技（22.85%）涨幅分列前三。 

图 2：本周中光防雷领跑涨幅榜  图 3：本周部分个股有所回调 

 

 

 

资料来源：Ifind，国元证券研究所  资料来源：Ifind，国元证券研究所 

 

2 本周通信板块新闻（2025.6.22-2025.6.28） 

2.1 中国移动 G.654E 光纤光缆产品集采：规模为 314 万芯公里 

中国移动采购与招标网今日发布 2025 年至 2027 年 G.654E 光纤光缆产品集中采购

项目招标公告，本期集中采购产品为 G.654E 光纤光缆产品，预估采购规模约 2.29

万皮长公里，折合 313.86 万芯公里。预计本次采购需求满足期为 2 年。 

该项目采用份额招标，中标人数量为 2 至 3 家，每个中标人对应的份额如下： 

若 3 家供应商中标，中标份额依次为：第一名 50%、第二名 27%、第三名 23%； 

若 2 家供应商中标，中标份额依次为：第一名 70%、第二名 30%。 

项目设置最高投标限价，最高投标限价为 63,056.37 万元人民币（不含税总价），

投标人投标报价高于最高投标限价的，其投标将被否决。（信息来源：C114 通信网） 

 

2.2 工信部：截至 5 月末，我国 5G 基站总数达 448.6 万个 

工信部今日发布 2025 年前 5 个月通信业经济运行情况，前 5 个月，电信业务收入

累计完成 7488 亿元，同比增长 1.4%。按照上年不变价计算的电信业务总量同比增

长 8.6%。 

千兆光纤宽带网络建设稳步推进。截至 5 月末，全国互联网宽带接入端口数量达

12.32 亿个，比上年末净增 2984 万个。其中，光纤接入（FTTH/O）端口达到 11.9

亿个，比上年末净增 3012 万个，占互联网宽带接入端口的 96.6%。截至 5 月末，
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具备千兆网络服务能力的 10G PON 端口数达 2980 万个，比上年末净增 160 万个。 

5G 网络建设持续深化。截至 5 月末，5G 基站总数达 448.6 万个，比上年末净增

23.5 万个，占移动基站总数的 35.3%，占比较前 4 个月提高 0.4 个百分点。（信息

来源：C114 通信网） 

 

3 本周及下周通信板块公司重点公告 

3.1 本周通信板块公司重点公告（2025.6.22-2025.6.28） 

本周通信板块公司重点公告： 

表 2：本周通信板块公司重点公告 

证券代码 证券简称 事件类型 事件日期 事件摘要 

688313.SH 仕佳光子 股权收购进行中 20250628 河南仕佳光子科技股份有限公司（以下简称“公司”）正在筹划通过发行股

份及支付现金的方式购买东莞福可喜玛通讯科技有限公司（以下简称“福可

喜玛”或“标的公司”）控股权，同时拟募集配套资金（以下简称“本次交

易”或“本次重组”）。 

300757.SZ 罗博特科 重大合同签订 20250624 罗博特科智能科技股份有限公司（以下简称罗博特科）全资子公司 ficonTEC 

Service GmbH 和 ficonTEC Automation GmbH（以下合称 ficonTEC）与美国

某头部公司 A 及其子公司签订了日常经营合同，合同总金额约为 1710 万欧元

（折合人民币已超过 1 亿元），占罗博特科 2024 年度经审计营业收入的比例

超过了 12.82%，达到公司自愿披露日常重大经营合同的披露标准。 
 

资料来源：Ifind，国元证券研究所 

 

3.2 下周通信板块公司重点公告（2025.6.29-2025.7.5） 

下周通信板块公司限售解禁情况：无。  

 

4 风险提示 

国际政治环境不确定性风险、市场需求不及预期风险。 



  

  

 

 

 

投资评级说明 

（1）公司评级定义 （2）行业评级定义 

买入 股价涨幅优于基准指数 15%以上 推荐 行业指数表现优于基准指数 10%以上 

中性 行业指数表现相对基准指数介于-10%~10%之间 

回避 行业指数表现劣于基准指数 10%以上 
 

增持 股价涨幅相对基准指数介于 5%与 15%之间 

持有 股价涨幅相对基准指数介于-5%与 5%之间 

卖出 股价涨幅劣于基准指数 5%以上 
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