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多因素催化下，网络安全景

气度有望提升   
计算机行业“一周解码” 
  
本周（6.23-6.28）网络安全指数（884133.WI）和数据安全指数（8841651WI）
上涨较多。我们认为主要催化因素包括：跨境支付通正式上线；央行将制定
新阶段金融科技发展规划，并开展数据要素试点；国泰君安获虚拟资产交易
牌，虚拟资产交易有望扩容，催生加密安全技术需求。 

支撑评级的要点 

 跨境支付通正式上线。6 月 22 日，在中国人民银行和香港金融管理局共
同推动下，内地与香港快速支付系统（以下简称“跨境支付通”）正式
上线，标志着内地与香港快速支付系统已实现互联互通，今后两地居民
可实时办理跨境汇款。当日，全国首笔跨境支付通内地居民南向、港人
北向汇款业务落地深圳。 

 央行将研究制定新阶段金融科技发展规划。6 月 24 日，国家数据局举办
“数据要素×”系列第二场新闻发布会。中国人民银行科技司副司长周
祥昆表示，中国人民银行将研究制定新阶段金融科技发展规划，出台深
化运用金融科技推动金融数字化智能化转型的政策文件，会同国家数据
局开展“数据要素×”试点，引导金融机构在安全合规前提下，发挥金
融海量数据和多元应用场景优势，增强数据基础能力和底座支撑，激活
做好金融“五篇大文章”的数据引擎。 

 国泰君安国际获虚拟资产交易牌。6 月 24 日，国泰海通集团下属公司国
泰君安国际正式获香港证监会批准，将现有证券交易牌照升级为可提供
虚拟资产交易服务，以及在提供虚拟资产交易服务的基础上提供意见。
此次牌照升级后，客户将可在国泰君安国际平台直接交易加密货币、稳
定币等虚拟资产。至此，国泰君安国际成为首家可提供全方位虚拟资产
相关交易服务的香港中资券商，服务覆盖提供虚拟资产交易服务、在虚
拟资产交易服务过程中提供意见，以及发行、分销包括场外衍生品在内
的虚拟资产相关产品。 

 我们认为，跨境支付通的推出有助于提升人民币在跨境零售场景中的使
用便利度，进一步推动人民币国际化进程；并且，跨境支付需要高强度
的数据加密和实时风控，有望直接拉动金融数据安全需求。数据安全是
数据要素应用的核心之一。《“数据要素×”三年行动计划（2024-2026
年）》发布后，中国人民银行注重安全管理，发布了《中国人民银行业
务领域数据安全管理办法》，指导金融从业机构依法依规保障业务数据
安全，促进业务数据安全开发利用。在新阶段金融科技发展规划中，数
据安全依然是必须考虑的前提。国泰君安国际获得虚拟资产交易牌照后，
有望产生示范效应，内资券商可能陆续跟上，虚拟资产交易有望扩容。
稳定币立法与虚拟资产交易扩容背景下，或将催生加密安全技术需求。 

 公司动态： 

(1)科大讯飞：在 2025 全球元宇宙大会上，科大讯飞副总裁于亮介绍了公
司在人工智能领域的最新成果，并表示正探索利用 AI 技术提升元宇宙交
互体验，如通过语音合成等技术让虚拟人更智能。 

(2)新北洋：公告拟使用自有资金 5000 万元设立全资子公司新疆北洋海丝
数字科技有限公司，以满足业务发展和提升运营效率。 

投资建议 

 建议关注网络安全、跨境支付等相关企业，包括安恒信息、恒宝股份、
吉大正元、南天信息等。 

评级面临的主要风险 

 技术创新不及预期；政策推行不到位；下游需求景气度不稳定的风险。 
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“一周解码”——本周重点关注事件 

本周（6.23-6.28）网络安全指数（884133.WI）和数据安全指数（8841651WI）上涨较多。我们认为

主要催化因素包括：跨境支付通正式上线；央行将制定新阶段金融科技发展规划，并开展数据要素

试点；国泰君安获虚拟资产交易牌，虚拟资产交易有望扩容，催生加密安全技术需求。 

 

1、跨境支付通正式上线 

事件：6 月 22 日，在中国人民银行和香港金融管理局共同推动下，内地与香港快速支付系统（以下

简称“跨境支付通”）正式上线，标志着内地与香港快速支付系统已实现互联互通，今后两地居民

可实时办理跨境汇款。当日，全国首笔跨境支付通内地居民南向、港人北向汇款业务落地深圳。跨

境支付通是指将中国内地快速支付系统与其他货币当局的快速支付系统连接，制定配套政策安排，

为中国内地居民与境外居民间提供高效、边界、安全的跨境支付服务。快速支付系统是为用户快速

支付进行清结算的零售类金融基础设施，与传统支付系统相比，具有收款人资金实时到账等特点。

首批参与跨境支付通的内地机构包括工商银行、农业银行、中国银行、建设银行、交通银行、招商

银行；香港机构包括中银香港、东亚银行、建银亚洲、恒生银行、汇丰银行、工银亚洲。 

点评：我们认为，跨境支付通的推出有助于提升人民币在跨境零售场景中的使用便利度，进一步推

动人民币国际化进程；跨境支付通通过系统直连和标准化接口实现资金实施清算，表明我国支付科

技在跨境支付领域实现了关键突破。并且，跨境支付需要高强度的数据加密和实时风控，有望直接

拉动金融数据安全需求。 

 

2、央行将研究制定新阶段金融科技发展规划 

事件：6 月 24 日，国家数据局举办“数据要素×”系列第二场新闻发布会。中国人民银行科技司副

司长周祥昆表示，中国人民银行将研究制定新阶段金融科技发展规划，出台深化运用金融科技推动

金融数字化智能化转型的政策文件，会同国家数据局开展“数据要素×”试点，引导金融机构在安

全合规前提下，发挥金融海量数据和多元应用场景优势，增强数据基础能力和底座支撑，激活做好

金融“五篇大文章”的数据引擎。 

点评：数据安全是数据要素应用的核心之一。《“数据要素×”三年行动计划（2024-2026 年）》发

布后，中国人民银行注重安全管理，发布了《中国人民银行业务领域数据安全管理办法》，指导金

融从业机构依法依规保障业务数据安全，促进业务数据安全开发利用。实施金融数据安全分级指南

行业标准，指导金融业机构合理开展金融数据安全定级工作，有效落实金融数据生命周期全过程安

全管理策略，进一步提高了金融业数据管理和安全防护水平，确保金融数据的安全应用。我们认为

在新阶段金融科技发展规划中，数据安全依然是必须考虑的前提。 

 

3、国泰君安国际获虚拟资产交易牌 

事件：6 月 24 日，国泰海通集团下属公司国泰君安国际正式获香港证监会批准，将现有证券交易牌

照升级为可提供虚拟资产交易服务，以及在提供虚拟资产交易服务的基础上提供意见。此次牌照升

级后，客户将可在国泰君安国际平台直接交易加密货币、稳定币等虚拟资产。至此，国泰君安国际

成为首家可提供全方位虚拟资产相关交易服务的香港中资券商，服务覆盖提供虚拟资产交易服务、

在虚拟资产交易服务过程中提供意见，以及发行、分销包括场外衍生品在内的虚拟资产相关产品。 

点评：当地时间 5 月 19 日，为稳定币量身定制监管框架的《指导与建立美国稳定币国家创新法案》

（《GENIUS 法案》）的程序性立法获得美国参议院通过；5 月 21 日，香港立法会通过《稳定币条

例草案》，稳定币正在加速进入公众视野。我们认为国泰君安国际获得虚拟资产交易牌照后，有望

产生示范效应，内资券商可能陆续跟上，虚拟资产交易有望扩容。稳定币立法与虚拟资产交易扩容

背景下，或将催生加密安全技术需求。 
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新闻及公司动态 

行业新闻 

图表 1.芯片及服务器-行业动态 

公布时间 摘要 来源 

6 月 23 日 台积电将于 28 日上调先进制程代工价。 观察网 

6 月 23 日 通富微电先进封装助力国产大算力芯片。 观察网 

6 月 24 日 美国芯片法案部分补贴未流向先进制程。 观察网 

6 月 24 日 消费电子芯片库存持续下降，存储芯片需求增长。 观察网 

6 月 25 日 硅片出货量下滑，显示半导体产业面临挑战。 中国论坛 

6 月 25 日 功率半导体龙头企业的 8 英寸晶圆厂产能紧张。 中国论坛 

6 月 25 日 车用 MCU 紧缺缓解，高端 MCU 供应仍紧张。 观察网 

6 月 25 日 阿联酋寻求建立半导体产业，减少对进口芯片依赖。 观察网 

6 月 25 日 日本半导体材料厂商住友化学扩大碳化硅衬底产能。 观察网 

6 月 23 日 鲲鹏服务器通过软件定义网络技术稳定性验证。 采购网 

6 月 23 日 中国移动采购高性能服务器，提升算网能力。 采购网 

6 月 24 日 大数据存储服务器需求增长，市场前景广阔。 百度商业 

6 月 24 日 智算服务器发展迅速，企业和机构加大采购。 百度商业 

6 月 25 日 机构看好国产 GPU 替代空间，相关服务器受益。 金融界 

6 月 25 日 贵州电信完成服务器适配验证，推动国产化进程。 金融界 

6 月 25 日 服务器散热技术创新，提升数据中心运行效率。 金融界 

6 月 25 日 银丰棉花采购服务器，提升数据处理能力。 金融界 

资料来源：中银证券 

 

图表 2.云计算-行业动态 

公布时间 摘要 来源 

6 月 23 日 通辽市印发绿色算力产业发展规划，推广模块化 UPS。 北极星网 

6 月 23 日 蒙古国拟建数据中心，发展成为东亚云计算中心。 36 氪 

6 月 24 日 华为开发者大会 2025 将于 6 月 26 日召开。 IT 之家 

6 月 24 日 天翼云发布数据要素化产品，推动数据要素流通。 金融界 

6 月 25 日 阿里云新增智算中心，服务大模型和自动驾驶。 金融界 

6 月 25 日 中国移动启动云 loat 产品测试招标。 招标网 

6 月 25 日 天津西青区与华为共建 AI 和大数据产业云。 金融界 

6 月 25 日 中国电建与华为签署深化战略合作协议。 金融界 

6 月 25 日 中国移动和亚信科技深化云网数智合作。 金融界 

资料来源：中银证券 

 

图表 3.人工智能-行业动态 

公布时间 摘要 来源 

6 月 23 日 三星电机开发 AI 相机模块，提升手机拍照质量。 科创日报 

6 月 23 日 大疆创新发布农业无人飞机，助力精准农业。 财富网 

6 月 24 日 上海交大成立科学智能计算中心，推动 AI 融合。 财富网 

6 月 24 日 优必选人形机器人助力校园科普，培养 AI 人才。 财富网 

6 月 25 日 工信部支持哈尔滨市创建 AI 创新应用先导区。 财富网 

6 月 25 日 中国航天科工集团发布 AI 大模型应用成果。 财富网 

6 月 25 日 2025 世界人工智能大会奖项申报启动。 财富网 

6 月 25 日 北京市经信局公布 AI 大模型高质量数据集。 财富网 

6 月 25 日 浙江移动 利用 AI 优化网络运维。 财富网 

资料来源：中银证券 
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图表 4.数字经济-行业动态 

公布时间 摘要 来源 

6 月 23 日 工信部推动数字技术与实体经济深度融合。 金融界 

6 月 23 日 2025 中国 Emma 峰会在上海召开，聚焦数字化转型。 金融界 

6 月 24 日 北京移动数字员工 “移移” 上岗，提升服务效率。 金融界 

6 月 24 日 江苏移动数智乡村解决方案助力乡村振兴。 金融界 

6 月 25 日 南京市数字经济重大项目竣工，推动产业升级。 金融界 

6 月 25 日 中国移动算网大脑升级，实现全网算网资源管控。 金融界 

6 月 25 日 南通市数字乡村建设取得阶段性成效。 金融界 

6 月 25 日 福建移动在厦门构建 “5G + 算力网络”。 金融界 

资料来源：中银证券 

 

图表 5.网络安全-行业动态 

公布时间 摘要 来源 

6 月 24 日 《生成式人工智能服务安全评价规范》团体标准发布。 金融界 

6 月 24 日 欧盟通过网络安全法，要求大型在线平台加强审核。 网易新闻 

6 月 24 日 英伟达修复多处安全漏洞，提升产品安全性。 网易新闻 

6 月 25 日 工信部推进网络安全技术应用试点示范。 金融界 

6 月 25 日 全国首张_disatx_数据安全心理健康评估报告发布。 金融界 

6 月 25 日 美国拟限制加密技术出口，影响网络安全产业。 网易新闻 

6 月 25 日 360 与奇安信合作，打击勒索软件。 网易新闻 

6 月 25 日 龙芯等完成金融信创服务器及云计算适配验证。 东方财富 

资料来源：中银证券 

 

图表 6.工业互联网-行业动态 

公布时间 摘要 来源 

6 月 23 日 广东移动助力韶钢智慧钢厂建设。 金融界 

6 月 23 日 中移物联发布 OneOS4.0，助力设备智能化升级。 金融界 

6 月 24 日 工信部推动工业互联网向工业园区普及。 金融界 

6 月 24 日 新华三发布工业以太网交换机，提升工业通信效率。 金融界 

6 月 25 日 工信部支持丝绸之路明珠产业园工业互联网应用。 金融界 

6 月 25 日 烟台开发区管委与山东移动深化 5G + 工业互联网合作。 金融界 

6 月 25 日 中移物联 OneOS 车载系统通过汽车功能安全认证。 金融界 

6 月 25 日 湖南移动助力湘钢能源管控中心落地。 金融界 

资料来源：中银证券 

 

公司动态 

【科大讯飞】 在 2025 全球元宇宙大会上，科大讯飞副总裁于亮介绍了公司在人工智能领域的最新

成果，并表示正探索利用 AI 技术提升元宇宙交互体验，如通过语音合成等技术让虚拟人更智能。 

【拓尔思】 参加 2025 世界工业互联网大会，展示其在工业大数据、语义智能等领域的解决方案及

应用案例，助力企业数字化转型。 

【新北洋】 公告拟使用自有资金 5000 万元设立全资子公司新疆北洋海丝数字科技有限公司，以满

足业务发展和提升运营效率。 

【新北洋】披露 2025 年限制性股票激励计划，拟向 154 名激励对象授予 2636.8 万股限制性股票，

占总股本的 4.12%，授予价格为 6.65 元/股。 

【云赛智联】 参与 2025 智慧城市博览会，展示在智慧交通、智慧安防等领域的成果及解决方案，

推动城市智能化发展。 

【广联达】 发布新一代建筑工程信息模型软件，提升建筑行业信息化水平，助力企业高效管理和项

目交付。 

资料来源：公司公告 
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风险提示 

技术创新不及预期：新技术研发进展可能存在不及市场预期的风险。 

政策推行不到位：国家政策出台有望提振内需、规范行业发展，但政策出台节奏和实际落地节奏难

以预期。 

下游需求景气度不稳定的风险：全球经济形势的变化，尤其是经济增长放缓或衰退，可能导致下游

需求减弱，政府对产业政策的调整，可能对下游需求产生影响。 
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