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2024 年海风政府拍卖达 56GW，固态电池产业化加速推进
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国信电新观点：2024 年全球海风政府拍卖达到 56GW，创历史新高。固态电池产业化加速推进，设备企业

近日陆续小批量向客户交付固态电池设备，电池厂计划在 2025-2027 年陆续向客户交付全固态电池样品。

DeepSeek-V3-128K 模型发布，支持超长文本理解与处理，大模型更新迭代需要持续 AI 算力投入，AIDC 电

力设备需求保持旺盛。投资建议：建议关注 1）风电：金风科技、东方电缆、广大特材、中际联合、大金

重工、时代新材、禾望电气；2）锂电：宁德时代、厦钨新能、容百科技、天奈科技、珠海冠宇、豪鹏科

技、盛弘股份；3）AIDC 电力设备：金盘科技、明阳电气、伊戈尔、禾望电气、盛弘股份；4）电网设备：

国电南瑞、思源电气、三星医疗、金盘科技、平高电气、东方电子、四方股份、金杯电工。风险提示：新

能源新增装机不及预期，电网投资不及预期，AI 投资力度不及预期。

评论：

 风电

2024 年全球海风政府拍卖达到 56GW：近日，GWEC 发布《全球海上风能报告》，报告显示，2024 年全球海

风新增并网装机 8GW，为历史第四高的年份，全球政府拍卖达到 56GW，创历史新高；截至 2024 年底，全

球海上风电并网装机容量达到 83GW，还有 48GW 的海上风电项目正在建设中。

波兰海风项目达成最终投资决定：近日，Equinor 和 Polenergia 已就位于波兰的 Bałtyk 2 号和 3 号海

上风电场达成最终投资决定 (FID)。项目位于波罗的海，总投资超过 72 亿欧元，两个项目的总装机容量

为 1.4GW，将安装 100 台 14MW 海上风电机组，预计于 2028 年投入运营。今年以来，欧洲已确定了六个海

上风电项目的投资，项目总装机容量达 5.6GW，较 2024 年增长了 107%。

国内海风项目预中标：6 月 14 日，华润汕尾红海湾五海上风电项目中标候选人公示，项目中标候选第一名

为明阳智能，投标报价为 14.785 亿元，折合单价为 2957 元/kW；第二中标候选人为电气风电，投标价格

14.1 亿元，折合单价 2820 元/kW。该项目项目总容量为 500MW，单机容量在 16MW-20MW 之间。

天能重工扩产项目竣工：6月 13 日，青岛天能重工在“江苏天能技改及扩建项目”竣工投产。该项目是天

能重工 2023 年定增募投项目之一，投产后江苏天能海工基地产能将提升至 18 万吨，产品涵盖海塔、导管

架和单桩等海上风电系列产品，具备最大直径 15 米超大型管桩的生产能力，同时配备 5 万吨级一类口岸

码头。

广大特材：公司公告预计，2025 年半年度实现营业收入约 25.00 亿元，同比+32.91%；实现归母净利润约

2.00 亿元，同比+367.51%；实现扣非归母净利润约 1.95 亿元，同比+2342.81%。业绩增长原因是下游所属

行业需求整体向好，公司产销两旺。

大金重工：公司拟筹划发行 H 股股票，旨在进一步夯实全球化战略布局，打通公司大海工业务在国内与海

外“研发、制造、海运、交付”的全流程，提升公司在国际市场的综合竞争实力，预计发行比例不超过 10%。

投资观点：建议关注金风科技、东方电缆、广大特材、中际联合、大金重工、时代新材、禾望电气。
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 锂电

固态电池产业化加速推进：设备端，赢合科技固态电池湿法涂布、辊压以及电解质转印设备顺利出货至国

内头部客户，先导智能向客户成功交付固态电池用复合转印设备与高速叠片设备，科恒股份与北京纯锂新

能源签署战略合作协议、将联合研发全固态锂电池正极材料、联合定制研发全固态锂电池量产设备。

材料端，瑞固新材百吨级硫化物固体电解质产线投产，星源材质参股的新源邦已经拥有氧化物电解质百吨

级产能和十吨级出货，硫化物电解质预计 2025 年有吨级出货。

电池端，孚能科技表示 60Ah 硫化物全固态电池计划于 2025 年年底向战略合作伙伴小批量交付、欣旺达表

示预计 2027 年完成能量密度超 700Wh/kg 全固态电池实验室样品制作。应用端，日产计划在 2028 年实现

固态电池量产。

消费电池掺硅比例持续提升：2024 年消费电池掺硅比例普遍在 10%以内；2025 年 6 月 VIVO X Fold5 搭载

了硅含量为 12%的电池；7 月荣耀拟发布 Magic V5，该电池掺硅比例有望达到 25%。

特斯拉斩获其在国内首个 GWh 级别储能项目：6月 20 日，特斯拉与上海临港新片区管委会、上海奉贤区政

府、中国康富围绕构网型零碳能源国际合作示范中心项目举办签约仪式。该项目由中国康富旗下康岙能源

作为项目实施主体，将在临港新片区总投资 40 亿，采用 Megapack 建设 GWh 级电网侧独立储能电站示范项

目。

小米发布 AI 眼镜：6 月 26 日，小米在新品发布会上推出其首款 AI 眼镜，该产品搭载超级小爱同学，具备

拍照录像辅助、实时问题解答等多重智能功能。

投资观点：建议关注宁德时代、厦钨新能、容百科技、天奈科技、珠海冠宇、豪鹏科技、盛弘股份。

 AIDC 电力设备

谷歌大模型全面开放并大幅降价：当地时间 6月 25 日，谷歌宣布 Gemini 1.5 Pro API 全面开放，上下文

窗口支持 200 万 tokens，调用价格降至 0.07 美元/百万 tokens（输入），较 GPT-4-turbo 低 70%，或倒逼

OpenAI 等竞争对手跟进降价。

DeepSeek-V3 发布 128K 上下文版本：6 月 28 日 DeepSeek 推出 DeepSeek-V3-128K 模型，免费开放商用，

支持超长文本理解与处理，在中文法律、金融场景测试中表现优异。

投资观点：大模型更新迭代需要持续 AI 算力投入，AIDC 电力设备需求保持旺盛。建议关注金盘科技、明

阳电气、伊戈尔、禾望电气、盛弘股份。

 电网设备

5月电力装机数据：国家能源局发布1-5月份全国电力工业统计数据，5月光伏新增装机92.9GW，同比+388%，

今年累计新增装机 197.85GW，同比+150%；5 月风电新增装机 26.32GW，同比+801%，今年累计新增装机

46.28GW，同比+134%。

海外特高压直流项目：当地时间 6 月 19 日，国家电网有限公司与希腊国家电网公司（IPTO）完成希腊克

里特岛直流联网项目公司 20%股权交割。该项目采用±500 千伏柔性直流输电技术，海缆长度 335 公里，

输电容量 1000MW，项目投运后将实现希腊第一大岛克里特岛与欧洲大陆强联网。2024 年 10 月，国家电网

公司通过市场公开竞标，成为 IPTO 优选合作方。2024 年 11 月，双方签署股权购买协议。

投资观点：建议关注国电南瑞、思源电气、三星医疗、金盘科技、平高电气、东方电子、四方股份、金杯

电工。
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 风险提示

新能源新增装机不及预期，电网投资不及预期，AI 投资力度不及预期。

表1：重点公司盈利预测

板块 代码 公司简称
市值 归母净利润（亿元） PE

PB
（亿元人民币） 2024A 2025E 2026E 2024A 2025E 2026E

风电

002202.SZ 金风科技 432 18.6 26.6 36.6 23.2x 16.3x 11.8x 1.2

2208.HK 金风科技 295 18.6 26.6 36.6 15.8x 11.1x 8.0x 0.8

002487.SZ 大金重工 201 4.7 8.6 12.9 42.4x 23.4x 15.6x 2.7

603606.SH 东方电缆 347 10.1 17.1 22.2 34.4x 20.3x 15.6x 4.8

600458.SH 时代新材 111 4.4 6.5 8.3 24.9x 17.0x 13.4x 1.8

688186.SH 广大特材 63 1.1 3.4 4.1 54.9x 18.7x 15.5x 2.0

电网设备

600406.SH 国电南瑞 1,788 76.1 84.1 94.6 23.5x 21.3x 18.9x 3.6

002028.SZ 思源电气 565 20.5 26.1 32.4 27.6x 21.6x 17.4x 4.4

601567.SH 三星医疗 311 22.6 28.7 35.5 13.8x 10.8x 8.8x 2.5

600312.SH 平高电气 202 10.2 14.3 17.0 19.8x 14.2x 11.9x 1.9

000682.SZ 东方电子 137 6.8 8.4 10.2 20.1x 16.3x 13.5x 2.6

601126.SH 四方股份 134 7.2 8.5 9.9 18.8x 15.8x 13.5x 2.8

002533.SZ 金杯电工 71 5.7 6.8 7.7 12.5x 10.6x 9.3x 1.7

AIDC 电力设
备

688676.SH 金盘科技 151 5.7 8.3 10.9 26.4x 18.2x 13.9x 3.3

002922.SZ 伊戈尔 61 2.9 5.2 6.3 20.9x 11.8x 9.7x 1.9

301120.SZ 新特电气 37 -0.5 0.5 1.0 -77.0x 74.7x 37.3x 2.5

301291.SZ 明阳电气 127 6.6 8.7 10.6 19.2x 14.6x 12.0x 2.7

300693.SZ 盛弘股份 94 4.3 5.5 6.5 21.8x 17.0x 14.4x 4.9

603063.SH 禾望电气 154 4.4 5.8 7.0 34.9x 26.5x 22.0x 3.3

002851.SZ 麦格米特 276 4.4 6.2 8.0 63.3x 44.5x 34.5x 4.5

锂电

300750.SZ 宁德时代 11,443 507.4 654.9 787.6 22.6x 17.5x 14.5x 4.4

688772.SH 珠海冠宇 160 4.3 9.1 12.9 37.2x 17.7x 12.4x 2.3

001283.SZ 豪鹏科技 44 9.2 2.4 3.7 4.8x 17.9x 11.9x 2.1

688778.SH 厦钨新能 242 10.2 7.3 9.1 23.7x 33.2x 26.7x 2.7

688005.SH 容百科技 160 11.2 7.1 9.9 14.3x 22.7x 16.1x 1.9

688116.SH 天奈科技 168 12.2 4.3 6.2 13.8x 39.2x 27.1x 5.8

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理及预测 注：电网设备及锂电板块盈利预测来自 Wind 一致预期，其他公司盈利预测来自国信证

券经济研究所预测

相关研究报告：

《AIDC 电力设备/电网产业链周度跟踪（6 月第 4 周）》 ——2025-06-28

《AIDC 电力设备专题之二-高压直流技术（HVDC）为国产设备带来广阔市场机遇》 ——2025-06-26

《AIDC 电力设备/电网产业链周评（6 月第 2 周）-英伟达宣布在欧洲建设大型 AI 工厂，电力设备关注出

海和数据中心方向》 ——2025-06-14

《电力设备新能源 2025 年 6 月投资策略-关注数据中心 HVDC 应用进展，固态电池行业进展催化不断》 —

—2025-06-12

《AIDC 电力设备/电网产业链周评（5 月第 4 周）-持续关注 AIDC 供配电方式技术变革，智能电表招标有

望走出低谷》 ——2025-06-02
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