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事件：

2025年 6月 26日，香港特区政府发表《香港数字资产发展政策
宣言 2.0》，重申香港特区政府致力将香港打造成数字资产领域中的
全球创新中心，并会为数字资产交易服务提供者和数字资产托管服务
提供者设立发牌机制。

观点：

 香港数字资产发展政策宣言 2.0发布，将扩展代币化产品种类。
根据该政策宣言，香港特区政府会将代币化政府债券发行常规
化，也会推动更广泛的资产及金融工具代币化，比如在贵金属、
有色金属、可再生能源等领域的应用。本次政策宣言中，再次明
确了香港致力于成为全球数字资产创新中心的角色定位。此后，
香港将会从法律优化、生态扩展、应用深化、监管完善四个方面
系统性推进数字资产生态建设。我们认为，本次政策宣言强调了
香港抢占全球 web3.0高地的决心，在政策推动下，监管体系将进
一步完善，资产及金融工具代币化产品将迎来生态繁荣阶段，金
融科技产业有望核心受益。

 多方入局，传统金融与数字经济融合趋势加强。2025 年 6月 24
日，韩国央行高级副行长最新表示，希望逐步引入以韩元计价的
稳定币，最初试点发行机构应该是那些受到严格监管的商业银
行。国内方面，6月 24日，国泰君安国际获批成为首家可提供全
方位虚拟资产相关交易服务的香港中资券商。6月 27日，HashKey
Chain（区块链技术平台）宣布，广发证券（香港）作为首个于香
港发行代币化证券的券商，现已全面接入 HashKey Chain作为核
心链上发行网络，并发行首个每日可申赎代币化证券 “GF
Token”。“GF Token”是传统金融资产链上化进程中的一次有
效尝试，打造了香港 RWA生态构建中的一个成功范本。我们认
为，传统金融机构进军虚拟资产交易、布局稳定币，传统金融机
构与区块链技术平台合作推进资产代币化，共同反映了传统金融
与数字经济融合的趋势，这一趋势或推动各领域优势互补，加速
RWA生态扩圈。

 投资建议：香港数字资产发展政策宣言 2.0的发布，表明了对代
币化产品种类扩展的重视，其影响不仅限于金融 IT，更将活跃能
源、贵金属等实体产业的资本运作模式。此外，各方积极布局稳
定币与 RWA，传统金融与数字经济有望进一步融合，建议关注有

证券研究报告



事件点评

请认真阅读文后免责条款 2

跨境支付、区块链及加密技术储备，以及 RWA相关标的。维持
计算机行业“推荐”评级。建议关注：（1）跨境支付、区块链
及加密技术相关：京北方（002987.SZ）、拉卡拉（300773.SZ）、
新国都（300130.SZ）、天阳科技（300872.SZ）、恒生电子
（600570.SH）；（2）RWA相关：朗新集团（300682.SZ）（与
电新组联合覆盖）、中科金财（002657.SZ）。

 风险提示：区块链技术不及预期；政策不及预期；地缘政治风险；
稳定币监管风险；宏观经济不及预期。

表：重点关注公司及盈利预测

股票代码 股票简称
2025/06/27 EPS（元） PE 投资

评级股价（元） 2024A 2025E 2026E 2027E 2024A 2025E 2026E 2027E
002657.SZ 中科金财 28.38 -0.16 -0.02 0.09 0.16 / / 325.5 177.6 未评级

002987.SZ 京北方 20.51 0.50 0.41 0.49 0.58 41.0 49.6 41.9 35.1 未评级

300130.SZ 新国都 34.99 0.42 1.27 1.47 1.65 83.3 27.6 23.7 21.2 未评级

300682.SZ 朗新集团 23.14 -0.23 0.48 0.62 0.69 / 48.2 37.3 33.5 增持

300773.SZ 拉卡拉 32.39 0.45 0.85 0.97 1.04 72.0 38.2 33.5 31.1 未评级

300872.SZ 天阳科技 22.62 0.21 0.20 0.27 0.35 107.7 111.9 85.3 63.8 未评级

600570.SH 恒生电子 33.72 0.55 0.65 0.75 0.88 61.3 51.7 45.0 38.3 未评级

数据来源：Wind，华龙证券研究所，朗新集团盈利预测来源于华龙证券研究所，其余所有公司盈利预测来源于

Wind一致预期
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