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电力设备新能源行业点评
浙江省深远海项目陆续启动前期工作，六地机制电价新政落地

 行业研究·行业快评  电力设备  投资评级：优于大市（维持）
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国信电新观点：1）海上风电深远海加速推进，浙江省 13GW 项目产品与服务陆续开标。2）六地发布机制

电价新政，明确市场化交易比例较高；蒙东蒙西暂时不安排新增机制电量项目。3）华电新能 IPO 募资 180

亿，投向 11.3GW 光伏和 3.9GW 风电。4）国家规划十五五期间 253GW 光伏治沙项目。5）美国储能集成头

部企业 Powin 申请破产保护。投资建议：建议关注东方电缆、大金重工、禾望电气。风险提示：国内外海

上风电开发进度不及预期；行业竞争加剧；贸易壁垒加剧；原材料价格大幅上涨。

评论：

 海上风电

浙江深远海发展加速推进：6 月 27 日，浙能集团发布浙江 A 海上风电场项目（5000MW）、浙江 B海上风电

场项目（4000MW）、浙江 D海上风电场项目（2000MW）勘察测量（初勘）技术服务中标候选人公示的公告。

6 月 13 日，浙能集团发布《浙江海风某项目风力发电机组及附属设备（含塔筒）中标结果公告》，东方电

气、运达股份、电气风电分别中标 1/0.5/0.5GW，总容量 2GW。

 光伏

六地发布机制电价新政：5 月以来，六地已经分别下发新能源电力机制电价政策，分别为蒙东、蒙西、新

疆 136 号文省级细则正式下发，山东、广东、湖南 136 号文省级细则征求意见稿下发。其中蒙东、蒙西暂

时新增项目不安排机制电量。从已经公布省份情况来看，入市后短期市场化交易比例大幅上升，收益不确

定性明显提升。

华电新能 IPO 募资 180 亿投资光伏风电：6月 27 日，华电新能发布 IPO 招股意向书，正式启动发行，申购

时间为 2025 年 7 月 7 日。本次拟募集 180 亿元，用于建设 5.25GW 风光大基地项目，3.6GW 就地消纳负荷

中心，3GW 新型电力系统协同发展项目，3.2GW 绿色生态文明协同发展项目，合计装机规模 15.2G，总投资

804 亿元，是 2025 年 A 股募资额最高的 IPO。从项目类型看包含 8.5GW 集中式光伏，3.88GW 风电项目，2.8GW

分布式光伏。

国家规划十五五期间 253GW 光伏治沙项目：今年 6 月国家印发《三北沙漠戈壁荒漠地区光伏治沙规划

（2025-2030）》，规划到 2030 年新增光伏装机规模 253GW，治理沙化土地 1010 万亩。

 储能

美国储能集成头部企业 Powin 申请破产保护：今年 6 月美国头部电池储能系统集成商 Powin 向新泽西州法

院你申请第 11 章破产保护，宁德时代、青岛中集、星云科技、拓邦电气在内多家中国企业位列五十大无

担保债权人。
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 风险提示

国内外海上风电开发进度不及预期；行业竞争加剧；贸易壁垒加剧；原材料价格大幅上涨。

表1：重点公司盈利预测

代码 公司简称
市值 归母净利润（亿元） PE

PB
（亿元人民币） 2024A 2025E 2026E 2024A 2025E 2026E

002487.SZ 大金重工 201 4.7 8.6 12.9 42.4x 23.4x 15.6x 2.7

603606.SH 东方电缆 347 10.1 17.1 22.2 34.4x 20.3x 15.6x 4.8

603063.SH 禾望电气 154 4.4 5.8 7.0 34.9x 26.5x 22.0x 3.3

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理及预测 注：盈利预测来自国信证券经济研究所预测

相关研究报告：
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