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事件：

2025 年 6月 26 日，蚂蚁集团正式推出面向 C端的 AI 健康应用
——AQ，旨在通过 AI技术简化就医流程、提升健康管理效率。

观点：

 融合多模态交互技术，整合多方资源打造个人健康助手。蚂蚁集
团推出 AI健康应用 AQ，整合了健康科普、就诊咨询、报告解读、
健康档案等上百项功能，并连接全国超 5000家医院、近百万医生
及近 200个名医 AI分身，提供 7×24小时医疗服务。AQ核心功
能包括：（1）智能问诊：AQ可模仿真人医生进行追问，引导用
户准确描述症状，并提供全面建议。（2）多模态交互：AQ支持
拍照识别皮肤问题、药盒、病历等，基于千亿参数视觉语言模型，
可精准分辨 50种常见皮肤疾病。另外，为方便老年人使用，提供
语音通话功能。（3）打通从线上问诊到线下就诊通路：连接全国
5000+公立医院、近百万医生，AI智能匹配需求。200+医院提供
“云陪诊”服务，AI辅助线下就医流程。（4）与健康设备厂商
共建健康管理生态：提供个性化健康档案，记录就医、用药、运
动等数据。且与鱼跃、三诺等健康设备厂商合作，接入华为、苹
果可穿戴设备，提供动态健康建议。此外，鱼跃医疗在 AQ上线
“安耐糖”“呼吸管家”等智能体，服务慢病患者。

 AI 医疗赛道快速发展，巨头加速布局。海外，Tempus AI 引领
AI医疗热潮。Tempus专注于利用 AI推动精准医疗的发展，业务
围绕基因组学、数据与服务以及人工智能应用展开；2025年一季
度实现营收同比+75.38%。在中国市场，近年来，AI医疗市场规
模持续扩大。当前，国内医疗信息化转型正在加速推进，AI技术
将助力医疗软件厂商打造差异化优势。据 IDC预测，我国医疗软
件市场 2023-2028年的复合增长率为 11.7%，到 2028年总市场规
模将会达到 357.5亿元。2025年 3月，华为正式组建医疗卫生军
团。医疗卫生军团将重点构建 AI 辅助诊断解决方案体系，推动
医疗大模型在临床场景的应用。同月，深圳市第三人民医院与腾
讯健康携手打造的“智能体检服务”正式上线，该项服务接入了
DeepSeek和混元双模型，用户可以根据需要自由选择在DeepSeek
和腾讯混元之间切换，获取最合适的健康建议。我们认为，AI+
医疗的主要应用场景有临床辅助诊断、门诊分诊与预问诊、病例
管理、药物研发及远程问诊等，符合医疗卫生体系迈向智能化的
趋势，同时基于医疗大数据，AI赋能下的医疗软件产品将更具降
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本增效的差异化优势。

 投资建议：海内外 AI 医疗快速发展，巨头加速布局为赛道注入
新的活力，C端 AI医疗应用瞄准传统院端医疗难以解决的痛点，
能够帮助院端资源更好触达患者群体，推动医疗信息化、普惠化
进程，看好在慢病管理、医疗信息化领域有技术储备及医疗数据
丰富的公司。维持计算机行业“推荐”评级，建议关注：卫宁健
康（300253.SZ）、美年健康（002044.SZ）、创业慧康（300451.SZ）、
东软集团（600718.SH）、润达医疗（603108.SH）、科大讯飞
（002230.SZ）、嘉和美康（688246.SH）。

 风险提示：所引用数据资料的误差风险；AI投资力度不及预期；
AI医疗产品竞争加剧；重点关注公司业绩不达预期；政策标准出
台速度不及预期。

表：重点关注公司及盈利预测

股票代码 股票简称
2025/06/27 EPS（元） PE 投资

评级股价（元） 2024A 2025E 2026E 2027E 2024A 2025E 2026E 2027E
002044.SZ 美年健康 5.24 0.07 0.15 0.21 0.26 74.9 34.4 24.7 19.9 未评级

002230.SZ 科大讯飞 47.24 0.24 0.41 0.59 0.80 196.8 114.9 80.2 58.9 未评级

300253.SZ 卫宁健康 10.83 0.04 0.18 0.23 0.28 265.4 61.0 47.7 38.4 未评级

300451.SZ 创业慧康 5.69 -0.11 0.07 0.10 0.14 / 85.6 56.1 40.6 未评级

600718.SH 东软集团 9.76 0.05 0.36 0.48 0.58 195.2 27.5 20.5 16.7 未评级

603108.SH 润达医疗 17.44 0.09 0.54 0.64 0.74 193.8 32.5 27.2 23.6 未评级

688246.SH 嘉和美康 29.23 -1.86 0.29 0.65 1.24 / 102.3 45.3 23.6 未评级

数据来源：Wind，华龙证券研究所，未评级公司盈利预测来源于Wind 一致预期
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