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事件描述 

人力资源和社会保障部发布《2025 年一季度全国企业年金基金业务数据摘

要》。截至 2025 年一季度末，全国企业年金积累基金 3.73 万亿，参与职工

3,290.81 万人，投资资产净值 3.70 万亿，近三年累计收益率为 7.46%。 

事件点评 

全国企业年金规模将延续稳步增长态势。2025Q1，全国企业年金积累基金规

模 3.73 万亿，较 2024 年年末增长 2.38%，同比增长 13.48%；2025Q1，参

与职工 3290.81 万人，较 2024 年年末增长 1.51%，同比增长 3.05%。伴随

我国人口结构的深刻转变，银发经济有望赋予经济增长新动能，大力发展养

老产业也与二十届三中全会“发展银发经济”和中央金融工作会议“做好养老

金融大文章”的精神相契合。企业年金作为养老保险体系第二支柱，存续规模

和参与职工人数将延续当前稳步增长的态势。 

首次公布企业年金“近三年累计收益率”指标，助力构建“长钱长投”制度环

境。人社部首次公布“近三年累计收益率指标”，代表着企业年金长周期考核

迈出重要一步。当前资本市场步入投融资综合改革阶段，大力引入中长期资

金入市、提升资本市场稳定性是本轮深改的关键内容。过往企业年金收益率

以“当年加权平均收益率”“本季度加权平均收益率”“前 N 季度加权平均

收益率”为主，2025Q1 数据首次公布“近三年累计收益率”指标既是《关于

推动中长期资金入市工作的实施方案》中“优化全国社会保障基金、基本养老

保险基金投资管理机制”的具体落实，也是重大的制度突破，“解决了多年要

解决没解决的问题”，进一步助力构建资本市场“长钱长投”的制度环境。

2025Q1，时间加权法下全国企业年金近三年（2022 年 4 月 1 日—2025 年 3

月 31 日）累计收益率为 7.46%，整体收益表现良好，是优质的中长期资金来

源。 

投资规模稳步增长，固收类资产长期收益率亮眼。截至 2025Q1，全国企业年

金投资资产净值 3.70 万亿，较 2024 年年末增长 2.64%，投资运作规模持续

稳步增加。分类型看，企业年金仍以单一计划为主，2025Q1 单一计划规模

3.32 亿元，占比 89.70%；集合计划 0.38 亿元，占比 10.24%。从收益率维度

看，固定收益类计划近三年累计收益率达到 10.54%，高于含权益类资产

7.06%，我们推测这与近年来权益市场震荡走弱、债市表现相对较强有关。当

前我国已步入低利率时代，长债利率下探至 1.60%附近，固收类资产收益空

间持续收窄。大力引入中长期资金背景下，企业年金权益类资产投资比例仍

有较大提升空间，收益稳定的高股息策略或“科技+红利”哑铃型策略仍将占

优。 

 

风险提示： 1、权益市场大幅波动风险。2、国债收益率持续下行风险。3、资本市场改革力度不及预期风险。 
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图表 1：全国企业年金积累基金规模和参与职工人数  图表 2：全国企业年金实际运作资产金额及当年加权平均收益率 

 

 

 

资料来源：人社部, 五矿证券研究所  资料来源：人社部, 五矿证券研究所 

 

图表 3：各期限国债收益率持续下行 

 

资料来源：IFind, 五矿证券研究所 

 

图表 4：全国企业年金基金投资收益率情况（2025Q1） 

 组合类型 期末资产金额（亿元） 近三年累计收益率（%） 

单一计划 

固定收益类 3,312.44 10.80  

含权益类 29,881.38 7.13  

合计  33,193.82 7.42  

集合计划 

固定收益类 1,972.92 10.11  

含权益类 1,815.51 6.04  

合计  3,788.43 7.82  

其他计划 

固定收益类 7.68 6.51  

含权益类 14.69 6.07  

合计  22.37 6.26  

全部  

固定收益类 5,293.04 10.54  

含权益类 31,711.58 7.06  

合计  37,004.62 7.46  

资料来源：人社部, 五矿证券研究所 
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图表 5：全国企业年金基金投资收益率情况（2025Q1） 

企业年金基金管理机构 组合资产金额（万元） 
近三年累计收益率（%） 

单一计划（固定收益类） 单一计划（含权益类） 集合计划（固定收益类） 集合计划（含权益类） 

泰康资管 63,351,673.07 10.26  8.58  9.06  7.19  

中国人寿养老保险 48,328,860.05 11.40  6.42  10.30  5.43  

平安养老 33,868,754.56 10.18  8.94  9.11  7.32  

工银瑞信 31,511,872.79 11.27  11.65  10.18  9.54  

易方达基金 31,180,924.01 10.58  8.20  8.55  9.15  

南方基金 25,342,286.75 10.96  8.40  9.21  9.37  

长江养老 15,574,226.80 13.03  7.76  11.92  6.15  

中信证券 14,878,116.79 11.31  6.50  11.43  6.76  

华夏基金 11,654,460.76 10.59  3.96  10.82  1.56  

中国人民养老保险 11,182,544.28 10.70  5.17  8.62  3.97  

富国基金 11,062,476.23 9.88  6.49  8.62  6.37  

华泰资管 10,743,991.09 13.15  6.42  11.54  3.59  

国泰基金 9,683,362.63 12.02  11.86  11.48  11.13  

招商基金 8,311,514.72 10.13  6.90  10.70  6.22  

嘉实基金 7,527,619.43 -1.68  3.12  8.65  1.25  

海富通基金 7,508,792.08 12.71  3.92  8.26  -1.66  

太平养老 7,473,281.93 10.78  3.72  9.08  2.92  

中金公司 6,395,813.28 10.80  2.67  9.03  2.55  

博时基金 5,396,312.27 10.73  2.66  9.08  1.61  

建信养老金管理 4,847,131.60 11.35  5.83  8.46  4.69  

银华基金 944,711.61 12.19  4.03  — 0.92  

新华养老 283,609.58 7.36  6.60  9.94  8.07  

资料来源：人社部, 五矿证券研究所 

注：收益率计算方法为时间加权法，时间区间为 2022 年 4 月 1 日—2025 年 3 月 31 日 

 

 

 

风险提示 

1、 权益市场大幅波动风险。 

2、 国债收益率持续下行风险。 

3、 资本市场改革力度不及预期风险。 
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