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[Table_Summary] 
◼ 资本市场新闻： 1）三部门发布《关于境外投资者以分配利润直接投资

税收抵免政策的公告》，境外投资者以中国境内居民企业分配的利润，
在 2025 年 1 月 1 日至 2028 年 12 月 31 日期间用于境内直接投资符合条
件的，可按照投资额的 10%抵免境外投资者当年的应纳税额，当年不足
抵免的准予向以后结转。2）6 月 29 日俄乌军事冲突规模扩大及美加贸
易摩擦升级引发市场波动，特朗普关税政策调整与马斯克对财政法案的
批评加剧政策不确定性，叠加美国核心通胀数据超预期，市场对美联储
降息预期分歧加大，本周非农数据成为关键观测指标。3）6 月 30 日北
证专精特新指数正式上线，加上前期北证 50 指数，北交所进入双指数
时代。北证专精特新指数是从符合条件的北交所专精特新“小巨人”上
市公司证券中选取市值最大的 50 只作为指数样本，以反映北交所专精
特新上市公司证券整体表现，为市场提供多维度投资标的和业绩基准。 

◼ 行业新闻：1）市场监管总局：强化食品添加剂抽检，部分品类仍存违规
使用需加强治理； 2）民航局：实施充电宝携带新规，重点机场配套暂
存及快递服务；3）盐城：推出购房补贴及定价松绑等六条房地产新政
刺激市场需求。 

◼ 市场表现： 1）行情回顾：2025 年 6 月 30 日，科创 50 指数上涨 1.54%，
创业板指上涨 1.35%，上证指数与 A 股指数均上涨 0.59%，北证 50 指
数上涨 0.52%，沪深 300 指数上涨 0.37%。2）北证 A 股市场表现：截
至 2025 年 6 月 30 日，北交所 A 股成分股数量为 268 家，平均市值 31.67

亿元。个股方面，182 只股票收盘上涨，涨幅前三的远航精密、七丰精
工、阿为特分别上涨 17.60%、17.25%和 14.35%；下跌个股中，天马新
材、国源科技、林泰新材分别下跌 6.96%、6.85%和 5.16%。 

◼ 公司公告：1）欧福蛋业：《关于全资子公司投资建设年产 150 吨溶菌
酶生产线项目建设完成的公告》；2）科润智控：《2023 年股权激励计
划第二个行权期股票期权行权结果公告》。 

◼ 今日新股：无。 

◼ 风险提示：个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不
及预期等。  
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1.   资本市场新闻 

三部门发布境外投资者以分配利润直接投资税收抵免政策 

香港万得通讯社报道，三部门发布《关于境外投资者以分配利润直接投资税收抵免

政策的公告》，境外投资者以中国境内居民企业分配的利润，在 2025 年 1 月 1 日至 2028

年 12 月 31 日期间用于境内直接投资符合条件的，可按照投资额的 10%抵免境外投资者

当年的应纳税额，当年不足抵免的准予向以后结转。 

俄乌冲突升级叠加美加贸易摩擦加剧，特朗普关税政策与马斯克抨击财政法案引发

市场关注 

6 月 29 日，俄罗斯对乌克兰发动冲突以来最大规模空袭，发射 477 架无人机及 60

枚导弹，乌方称拦截 436 架无人机并击落 38 枚导弹。特朗普明确不延长 7 月 9 日关税

谈判期限，同时因加拿大宣布征收数字服务税立即终止美加贸易磋商，指责加方对美科

技企业实施歧视性税收。马斯克再度批评特朗普政府“大而美”法案，称其将摧毁数百

万就业并推高债务上限。美国 5 月核心 PCE 物价指数同比增 2.68%超预期，市场聚焦本

周非农数据以研判美联储降息路径，当前联储内部对 7 月降息仍存分歧。 

北交所北证专精特新指数于 6 月 30 日正式上线并实现开门红 

6 月 30 日，北交所和中证指数有限公司联合发布的北证专精特新指数（指数代码：

899601）正式上线，为市场提供多维度投资标的和业绩基准。在首个交易日中，同时还

具有北证 50 指数成份股身份的“双指数股”阿为特，拔得北证专精特新成份股涨幅榜

的“头筹”。北交所官网显示，北证专精特新指数 6 月 30 日早间以 2488.08 点开盘，盘

中最高涨至 2503.68 点；截至当日收盘，北证专精特新指数首个交易日报收于 2500.49

点，涨 1.23%。 

2.   行业新闻 

市场监管总局开展食品添加剂专项抽检，重点领域违规问题仍需强化治理 

市场监管总局近期针对食品添加剂滥用问题组织全国范围专项抽检，覆盖 31 个省

份实体商超及 9 个网络平台，抽检 21 类食品 780 批次。结果显示肉制品、乳制品等 7

大类未检出不合格，但食糖、淀粉制品、茶叶等品类仍存在违规使用添加剂现象，调味

品、食用农产品及蔬菜制品中二氧化硫、甜蜜素、脱氢乙酸等添加剂滥用问题突出。针

对不合格产品，监管部门已启动核查处置并强化风险管控，下半年将持续加大日常检查

与监督抽检力度，依法严查违法行为。 

南方区域电力市场正式启动连续结算试运行，全国统一电力市场建设取得关键突破 

我国南方五省区（广东、广西、云南、贵州、海南）率先开展全主体参与的区域电

力市场改革试验，经过 35 个月筹备及 12 轮短期试运行后，于 6 月 28 日进入连续结算
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试运行阶段。该市场日均交易规模预计达 38 亿度，覆盖超 22 万注册主体，实现煤电、

核电、新能源等全电源类型及用户主体参与，市场化交易电量占比超 70%。通过自主研

发的“天权”求解器支撑超 6000 个模型节点计算，实现五省区电力现货市场全覆盖，

推动跨省区多能源品种同台竞价，释放连续价格信号引导资源优化配置。南方电网表示，

市场运行标志着电力资源配置从计划与市场双轨并行向市场化主导转型，为 2025 年建

成全国统一电力市场体系提供实践样本。 

我国智能矿山建设迎来历史性机遇，政策技术市场合力推动行业升级 

自然资源部原司长姚华军指出，我国矿产资源开发与新一代信息技术深度融合，智

能矿山建设取得突破性进展，截至 2024 年 9 月已建成超 1600 个智能化采掘工作面，应

用 2600 余台机器人及 1300 多辆无人驾驶车辆，1.7 万个固定岗位实现无人值守。政策

层面，2023 年发布的指导意见明确要求 2026 年煤矿智能化产能占比超 60%，危险岗位

机器人替代率超 30%。市场前景方面，《2025 智能矿山蓝皮书》预测行业规模 2025 年

将达 670 亿元，2035 年突破 1200 亿元，2030 年煤矿与非煤矿山市场总规模预计超 2.3

万亿元。当前挑战集中于技术适配性不足、中小企业转型困难及运维人才缺口，智能化

工程师供需比达 1:4.3。专家建议强化顶层设计，加大财税金融支持，打造示范矿山形成

可复制模式，同时推动数据标准体系建设，开发低成本模块化方案助力中小矿山转型。 

民航局新规明确禁止旅客携带无 3C 认证或标识不清的充电宝乘机，首都及大兴机

场提供免费暂存及快递服务 

自 6 月 28 日起，民航局规定未通过 3C 认证、标识模糊或属于召回批次的充电宝禁

止携带乘坐境内航班。首都机场在 T2、T3 航站楼分别设立旅客服务中心，为旅客提供

最长 7 天的免费暂存服务，逾期未取物品将按自弃处理。大兴机场则通过安检区外的京

东快递点提供充电宝邮寄及暂存服务，暂存期限同为 7 天，旅客需提前预约领取时间。

两机场均建议旅客选择暂存或快递方式处理不符合规定的充电宝，避免影响行程。 

盐城出台六条房地产新政，加码购房补贴并优化市场管理机制 

盐城市住建局等六部门联合发布《关于进一步促进市区房地产市场健康发展的六条

措施》，自 2025 年 7 月 1 日起实施。政策明确对首套新建商品住房、以旧换新购房及

返乡置业群体给予 1.5%的购房补贴（单笔最高 3 万元），多子女家庭购房补贴比例提升

至 2%（最高 5 万元）。文件鼓励房企参与存量商品房改造升级，允许调整未售住宅规

划设计以提升居住品质，同时暂停新建商品住房价格备案制度，房企可自主定价。政策

覆盖市区高速围合圈及环保科技城、高新区等区域，明确补贴不可叠加但可与人才购房

补贴并行，购房者需取得不动产权证后方可申领补贴。大丰区及其他县市可参照执行。 

3.   市场表现 

3.1.   北交所板块表现 
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行情回顾：2025 年 6 月 30 日，科创 50 指数上涨 1.54%，创业板指上涨 1.35%，上

证指数与 A 股指数均上涨 0.59%，北证 50 指数上涨 0.52%，沪深 300 指数上涨 0.37%。 

北证 A 股表现：截至 2025 年 6 月 30 日，北证 A 股成分股共 268 个，公司平均市

值 31.67 亿。2025 年 6 月 30 日，北交所成交额 307.34 亿元，较上一交易日减少 40.21

亿元；成交量为 12.72 亿股，较前一日下降 1.66 亿股；换手率为 6.90%，环比回落 0.88

个百分点。 

3.2.   北交所个股表现 

2025 年 6 月 30 日，北交所个股收盘上涨的共 182 只，涨幅居前的有远航精密、七

丰精工、阿为特，分别上涨 17.60%、17.25%、14.35%；跌幅居前的有天马新材、国源科

技、林泰新材，分别下跌 6.96%、6.85%、5.16%。 

 

图1：市场成交额走势  图2：指数涨跌幅（2025 年 6 月 30 日） 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

图3：北交所涨幅前五（2025 年 6 月 30 日）  图4：北交所跌幅前五（2025 年 6 月 30 日） 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 
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图5：涨幅前五个股所属板块（2025 年 6 月 30 日） 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所 

4.   公司公告 

【欧福蛋业：关于全资子公司投资建设年产 150 吨溶菌酶生产线项目建设完成的公

告】苏州欧福蛋业股份有限公司公告其全资子公司投资 800 万元建设的年产 150 吨食品

级溶菌酶生产线项目已竣工，目前进入试生产阶段且首批产品完成生产，即将启动出口

报关流程。该项目依托荷兰 BIOSEUTICA B.V.的专有技术及设备，利用天津现有厂房新

增溶菌酶生产线，配置进口提取设备及国产配套设备 25 台（套）。公司此前因项目进

度调整将投产日期延期至 2025 年 6 月 30 日，现确认如期完成建设。该项目预计将优化

公司产品结构，拓展高附加值业务，提升市场竞争力，但需关注宏观经济波动、市场需

求变化及量产阶段设备稳定性等潜在风险。 

【科润智控：2023 年股权激励计划第二个行权期股票期权行权结果公告】根据公

告披露，本次行权涉及 39 名激励对象，实际行权数量为 212 万股，行权价格为 2.80 元

/份，募集资金 593.6 万元将全部用于补充流动资金。行权后公司总股本增至 1.89 亿股，

控股股东王荣及王隆英夫妇合计持股比例由 36.7180%微降至 36.6102，仍为公司实际控

制人。财务影响方面，行权导致 2025 年一季度基本每股收益由 0.0639 元/股摊薄至 0.0631

元/股，但未对财务状况和经营成果产生重大影响。本次行权股份来源于定向发行 A 股

普通股，天健会计师事务所已对认购款完成验资，行权结果与计划不存在差异。 

5.   今日新股 

无。 

 

6.   风险提示 

个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不及预期等。
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将保留向其追究法律责任的权利。 

 

东吴证券投资评级标准 

投资评级基于分析师对报告发布日后 6 至 12 个月内行业或公司回报潜力相对基准表现

的预期（A 股市场基准为沪深 300 指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普

500 指数，新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转

让标的），北交所基准指数为北证 50 指数），具体如下： 

公司投资评级： 

买入：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准在 15%以上； 

增持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于 5%与 15%之间； 

中性：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于-5%与 5%之间； 

减持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于-15%与-5%之间； 

卖出：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准在-15%以下。 

行业投资评级： 

增持：预期未来 6 个月内，行业指数相对强于基准 5%以上； 

中性：预期未来 6 个月内，行业指数相对基准-5%与 5%； 

减持：预期未来 6 个月内，行业指数相对弱于基准 5%以上。 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相

对评级体系，表示投资的相对比重建议。投资者买入或者卖出证券的决定应当充分考虑自身

特定状况，如具体投资目的、财务状况以及特定需求等，并完整理解和使用本报告内容，不

应视本报告为做出投资决策的唯一因素。 

东吴证券研究所 

苏州工业园区星阳街 5 号 

邮政编码：215021 

传真：（0512）62938527 

公司网址：http://www.dwzq.com.cn 


