
总
量
研
究 

策
略
研
究 

 

证券研究报告 HTTP://WWW.LONGONE.COM.CN 请务必仔细阅读正文后的所有说明和声明 

 

 

 

 
[Table_Reportdate] 
2025年07月01日  

 [Table_NewTitle] 证券板块在短线整理充分后，或仍有震
荡盘升动能 

——技术分析行业指数简评 
 

[Table_Authors] 证券分析师 

王洋 S0630513040002 

wangyang@longone.com.cn 
 

 

 

[Table_Report] 相关研究 

1.《证券板块技术条件有所向好，上

涨空间大回落空间小——技术分析

行业板块简评》 

 
 

 

[table_main] 

投资要点 

➢ 核心观点：证券板块目前在前期高点、前期交易密集区形成的箱体顶部等多重压力位处遇

阻，短线或遇阻震荡。但指数日线中短期均线趋势向上，日线MACD与周线、月线MACD

跨周期金叉共振向好，技术条件尚无明显走弱迹象。在压力位下做多的大单资金活跃。指

数短线整理充分后，或仍有震荡盘升动能。 

➢ 对上一篇关于证券板块的技术分析简评回顾。2025年5月16日发表《证券板块技术条件有

所向好，上涨空间大回落空间小——技术分析行业板块简评》，简评观点认为，“证券板块

指数在近日的震荡盘升中短线技术条件明显修复。短线虽仍处头肩底形态内，尚未突破颈

线位，也尚未突破60日均线，仍或因多空争夺而震荡。但指数下方大单资金介入较深，下

方支撑位较多，回落空间相对小。而若指数有效突破头肩底颈线位，或相比于2015年5月

的前期高点，指数上行空间较大。”并在简评里指出：“在众多支撑位中，指数目前点位与

相对较远的近期波段低点支撑位之间的回落空间不足10% ”、“指数20日均线金叉60月均

线，在金叉节点仍有较强支撑。”其后指数展开震幅约5%的横盘震荡，回落幅度并不大。

并在20日均线金叉60日均线的金叉节点附近获得支撑，之后快速上涨，截止2025年6月30

日收盘，最大涨幅超过12%。 

➢ 指数目前在2025年3月14日形成的前期高点附近遇阻。指数在20日均线金叉60日均线的金

叉节点附近获得支撑，连续三个交易日快速上涨，走出“红三兵”看涨K线组合，于2025

年6月25日来到同年3月14日的前期高点压力位。此压力位同时是2025年1月22日到2025

年3月14日之间历时30多个交易日反复震荡形成的箱体顶部压力位，也是黄金分割50%压

力位处，压力较重。受此压制，指数震荡整理三个交易日，最大跌幅超过4%，目前回落至

5日均线支撑位处。 

➢ 指数日线技术形态进一步向好，尚无拉升结束迹象。指数目前5日、10日、20日、60日均

线多头排列，齐头向上。5周均线金叉20周均线，5周均线与20周均线齐头向上。指数中短

期均线趋势向好。均线一般作为平均成本，短周期均线处于长周期均线之上，说明短期做

多力量活跃，行情或沿均线趋势运行。5日、10日、40日均量线多头排列，日线量能温和

放大。日线MACD与周线MACD、月线MACD呈跨周期金叉共振，日线指标向好。指数最

近三个交易日虽在前期高点附近震荡整理，但技术条件尚无明显走弱迹象。2025年5月16

日的上一篇简评时，指数尚未突破60日均线，中短期均线尚未趋势向上，周线MACD也尚

未金叉。相比之下，目前的技术条件进一步向好。 

➢ 指数虽仍处2025年3月14日的压力位下，但大单资金较为活跃，或仍有震荡盘升动能。指

数在2025年1月22日到同年3月14日间，历时30多个交易日横盘震荡形成一个箱体。但在

这个箱体交易密集区中，大单资金累计净流入超300亿元，单日净流入超8亿元的多达9个

交易日，在3月14日单日大单资金净流入超84亿元，金额可观。其后，在同年5月15日，大

单资金单日大幅净流入超59亿元。在同年6月23日、24日、25日三个交易日中，指数不仅

走出“红三兵”看涨K线组合，大单资金累计净流入超140亿元，金额可观。指数虽处2025

年3月14日以及多重压力位下，但大单资金活跃，且大多没有较好获利机会。在此价位区

间，做多力量活跃，蓄势充分后，仍或有震荡盘升动能。 

➢ 风险提示：技术分析是对已有的行情进行统计、归纳、分析，是从当前市场量、价、线、

形、位多个角度进行多空力量对比，是对稳定条件下，多空双方市场情绪、成本分布进行
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的判断评估，是对之前的行情运行规律进行的总结、应用。当市场突发较大的军事、政治、

经济、自然灾害及其他较大利空时，多空双方猝不及防，市场准备不足，操作情绪易失控，

技术分析可能失效。在行情分析中可以参考技术指标，但应用时仍需谨慎。 

 



证券研究报告 HTTP://WWW.LONGONE.COM.CN 3/5 请务必仔细阅读正文后的所有说明和声明 

 

 

 

策略研究 

图1  证券板块上一篇简评观点回顾（日 K 线图） 

 

 

资料来源：同花顺，东海证券研究所，截止于 2025 年 6 月 30 日 

 

图2  证券板块日线技术条件进一步向好（日 K 线图） 

  

资料来源：同花顺，东海证券研究所，截止于 2025 年 6 月 30 日  

 

 

上一篇简评《证券板块技术条件

有所向好，上涨空间大回落空间

小》于 2025 年 5 月 16 日发表。 

上一篇简评认为，““指数 20

日均线金叉 60 月均线，在

金叉节点仍有较强支撑”。”

指数在此支撑下快速收涨，

收’红三兵”看涨 K 线组

合。涨幅超 12%。 

5 日、10 日、40 日均量线多头排列，量能温和放大 

日线、周线、月线

MACD 金叉共振 

5 日、20 日、60 日中短期

均线多头排列、齐头向上，

中短期均线趋势向好 

上一篇简评认为，“在众多支撑位中，指数目前点位与相对较

远的近期波段低点支撑位之间的回落空间不足 10%。”指数

之后展开震幅约 5%的横盘震荡。于 6 月 23 日起快速收涨。 
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图3  证券板块虽处压力位下，但大单资金活跃（日 K 线图） 
 

 

资料来源：同花顺，东海证券研究所，截止于 2025 年 6 月 30 日 

 

 

 
 

指数虽处多重压力下，但大单资金活

跃，基本没有较好的获利兑现机会。 

蓝色线为前期交易密集区箱体顶部压

力位、3 月 14 日前期高点压力位、黄

金分割 0.5 压力位等多重压力位附近 
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一、评级说明 

 评级 说明 

市场指数评级 

看多 未来 6 个月内沪深 300 指数上升幅度达到或超过 20% 

看平 未来 6 个月内沪深 300 指数波动幅度在-20%—20%之间 

看空 未来 6 个月内沪深 300 指数下跌幅度达到或超过 20% 

行业指数评级 

超配 未来 6 个月内行业指数相对强于沪深 300 指数达到或超过 10% 

标配 未来 6 个月内行业指数相对沪深 300 指数在-10%—10%之间 

低配 未来 6 个月内行业指数相对弱于沪深 300 指数达到或超过 10% 

公司股票评级 

买入 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数达到或超过 15% 

增持 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数在 5%—15%之间 

中性 未来 6 个月内股价相对沪深 300 指数在-5%—5%之间 

减持 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数 5%—15%之间 

卖出 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数达到或超过 15% 

二、分析师声明： 
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