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行业及产业

机械设备

固态电池加速验证，整线设备率先受益
——爱建智能制造周报（2025/06/23-2025/06/27）

强于大市 投资要点：
 本周（2025/06/23-2025/06/27）沪深 300 指数+1.95%，其中机械设备板块+4.1%，申

万一级行业排名 10/31 位。机械设备子板块中，其他自动化设备+6.47%，表现最佳。
 人形机器人：特斯拉 Robotaxi+Optimus V3 双线推进。近期，特斯拉 CEO 马斯克宣布人

形机器人 Optimus V3 版本已成功集成语音助手 Grok 3，同时特斯拉 Robotaxi 业务已启动
试运营，市场对于特斯拉“人形机器人+自动驾驶”双线业务关注度提升。“T 链”作为具身
智能“软件+硬件+场景”一体化核心主线，具备产业与交易的双重穿透力，建议关注 Optimus
V3 在仿生结构、轻量化材料、新型减速器及通用模型能力方面边际增量明确的供应商。

 半导体设备：AI 驱动全球先进制程产能加速扩张，设备端景气延续。SEMI 最新报告指出，
AI 正成为先进制程产能扩张的核心动力，全球 7nm 及以下产能预计将从 2024 年每月 85 万
片晶圆增长到 2028 年 140 万片晶圆，增长约 69%，复合年增长率约 14%，是行业平均水平
的两倍。算力需求推动摩尔定律延续，先进制程成为高性能计算“刚需”。预计到 2028 年，
先进工艺设备的资本支出将增至 500 亿美元，与 2024 年 260 亿美元投资相比，增长约 94%，
复合年增长率为 18%。全球前端半导体供应商正在加速扩张，建议关注具备先进制程导入能
力的核心设备企业。

 固态电池设备：固态技术验证阶段从技术验证向中试及小规模量产过渡，设备作为产业链最
早交付环节，有望率先实质性放量阶段。近期，先导智能已向全球头部电池企业交付包括复
合转印、高速叠片在内的多套核心设备；利元亨则推进硫化物固态电池整线交付，进入产线
调试阶段，预计 25Q3 完成验收。固态产业阶段由萌芽走向成长，具备整线系统集成能力的
设备企业有望率先受益于产业初期放量。

 可控核聚变：主流核聚变项目建设节奏加快。根据我们对中科院等离子体物理研究所 2025
年 5 月至今的招/投标数据统计，我们对中科院等离子体物理研究所 2025 年 5-6 月的招/投
标数据进行统计，截止至 6 月 27 日，共 40 项招标项目，28 项中标项目。近七日新增招标
项目 6 项，其中磁体附属系统 3 项，电路系统 1 项，真空室附属系统 1 项；新增中标项目 9
项。随着聚变技术从实验室走向工程应用，超导、热控、高温材料及等离子体测控等关键技
术需求持续释放，产业链活跃度有望提升。

 投资建议：
1）当前时点人形机器人板块具备较高配置性价比，叠加中报窗口期临近，建议关注具备业绩
支撑的“T 链”核心企业：【拓普集团】【震裕科技】；
2）国内存储原厂出货持续景气上行，我们认为高端存储芯片放量有望对关键环节设备公司带
来实质性利好，技术升级驱动关键设备需求增长，把握“低估值+高业绩弹性”投资机会，
建议关注【拓荆科技】【盛美上海】【北方华创】等。
3）固态电池走向中试和小规模量产，整线系统集成能力设备企业有望率先受益于产业早期突
破，建议关注【先导智能】【利元亨】。

 风险提示：国际贸易摩擦风险、宏观环境波动风险、新技术投产不达预期。

一年内行业指数与沪深 300 指数对比走势：

资料来源：聚源数据，爱建证券研究所
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1. 周度行情回顾
1.1 本周机械设备板块表现跑赢沪深 300 指数

市场表现：本周（2025/06/23-2025/06/27）沪深 300 指数+1.95%，其中机械设备

板块+4.1%，申万一级行业排名 10/31 位。机械设备子板块中，其他自动化设备

+7.22%，表现最佳。

图表 1：本周沪深 300 +1.95%，机械设备板块+4.1%

资料来源：iFinD，爱建证券研究所

图表 2：本周机械设备子板块中，本周其他自动化设备表现最佳+7.22%

资料来源：iFinD，爱建证券研究所
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本周机械设备板块中，涨幅前五公司分别为腾亚精工（+23.34%）、智立方

（+23.20 %）、通业科技（+23.07 %）、安控科技（+20.00 %）、三德科技（+19.52 %）；

跌幅前五公司分别为华锐精密（-26.10 %）、中大力德（-18.15 %）、瑞松科技

（-17.51 %）、山东墨龙（-11.25 %）、新锦动力（-9.93 %）。

图表 3：本周机械设备板块涨幅前五、跌幅前五公司

资料来源：iFinD，爱建证券研究所；注：收盘价时间 （20250627），PE、PB 来自 iFinD 一致预期。

图表 4：近一年重点板块成交额占比情况

资料来源：Wind，爱建证券研究所
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1.2 本周机械设备板块估值整体回升
本周（2025/06/23-2025/06/27）机械设备行业 PE-TTM 估值+2.65%。子板块 PE-TTM

抬升幅度前三子板块为：印刷包装机械+5.17%，激光设备+5.16%，楼宇设备+4.94%。

图表 5：本周机械设备各板块 PE-TTM 估值

资料来源：iFinD，爱建证券研究所

图表 6：本周机械设备板块 PE-TTM 估值变化

资料来源：iFinD，爱建证券研究所
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图表 7：机械设备重点公司指标跟踪

资料来源：iFinD，爱建证券研究所，注：收盘价时间 （20250627），PE、PB 来自 iFinD 一致预期
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2. Optimus V3 交互升级
2.1 企业公告：多家企业披露 2025 中报业绩预告

图表 8：本周重要公告

公告日期 公司代码 公司名称 主营业务 核心内容

6 月 24 日 002050.SZ 三花智控 热管理
在香港联交所主板上市，成功完成“A+H”双平台布局。三花智控本次港股上市，全

球发售股份总数为 4.143795 亿股，发行价格为 22.53 港元/股。

6 月 24 日 002487.SZ 大金重工 新能源
拟发行境外上市外资股（H 股）并在香港联合交易所有限公司（以下简称“香港联交

所”）主板挂牌上市，后续将选择适当的时机和发行窗口完成本次发行 H 股并上市。

6 月 24 日 300604.SZ 长川科技 测试设备
拟向特定对象发行股票募集资金总额不超过 31.32 亿元，本次发行的募集资金在扣除

发行费用后将用于半导体设备研发项目及补充流动资金。

6 月 24 日 300757.SZ 罗博特科 自动化装备
披露子公司 ficonTEC 与美国某头部公司及其子公司在 ficonTEC 并表日前（尚未确收）

及 2025 年 6 月 20 日累计签订 1710 万欧元订单。

6 月 24 日 300660.SZ 江苏雷利 微电机
拟发行可转债募资不超 12.86 亿元，用于智能感知激光雷达与车载热管理微电机、激

光装备振镜系统生产建设等多个微电机生产建设项目。

6 月 25 日 002050.SZ 三花智控 热管理
预告 2025 年上半年业绩预告同向上升，营业收入 150.4-177.8 亿元，同比增长

10%-30%，归母净利润同比增长 25-50%，基本每股收益盈利 0.51-0.61 元/股。

6 月 26 日 002527.SZ 新时达 自动化设备
与海尔集团确认股权转让协议，海尔卡奥斯工业智能在本次协议后合计控股占公司总

股本的 29.24%，成为公司的控股股东，海尔集团公司成为公司的实际控制人。

6 月 26 日 603119.SH 浙江荣泰 绝缘材料
与金力传动签署股份转让的《意向协议书》进行持有与增资，本次交易完成后，公司

将持有金力传动不低于 15%的股份，金力传动将成为公司的参股子公司。

6 月 26 日 300604.SZ 长川科技 测试设备
预计 2025 年上半年实现归母净利润为 3.6 亿-4.2 亿元，同比增长 67.54%-95.46%；

扣除非经常性损益后的净利润预计为 2.9 亿-3.5 亿元，同比增长 39.10%-67.88%。

资料来源：iFinD，爱建证券研究所
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2.2 智能制造行业跟踪及点评

2.2.1 自动化：关注 Optimus V3 技术进展和发布规划

特斯拉 Optimus V3 人形机器人将集成 Grok 语音助手。特斯拉 CEO 马斯克近

日表示， Optimus V3 人形机器人将整合 Grok 语音助手，利用 AI 大模型进行语

音交互。此前，马斯克曾透露 Optimus V3 将带来“诸多改进”，计划于 2026 年

正式向公众推出；未来 Optimus 将能够完成诸如叠衣服、照顾小孩、做饭、遛狗

等繁琐且耗时的任务，2026 年特斯拉有望产出 10 万台以上的 Optimus。

领益智造举办机器人战略发布会，16 家合作伙伴亮相，百台意向订单达成。2025

年 6 月 26 日，领益智造在深圳福田总部成功举办了机器人战略发布会，正式向

市场全面展示公司在机器人产业上的“三位一体”战略布局、四大核心优势、组

装产线与产品矩阵，以及机器人应用场景落地开发的最新成果。北京人形机器人

创新中心（国创中心）、优必选、智元新创、众擎机器人、越疆机器人、傅利叶、

汇川技术、强脑科技、灵初智能、绿的谐波、仙工智能、睿尔曼智能、鸣志电器、

日发精机、零差云控、腾讯云 16 家机器人产业链伙伴参与启动仪式。

2.2.2 半导体设备：主流晶圆厂、封测厂招标中标项目统计

近 7 日半导体设备及厂建相关招中标数据统计。近 7 日（0621-0627）国内主流晶

圆代工厂和封测厂公开披露 7 项招标、中标和备案审批公告。5 项招标公告：2

台测试设备，3 项其他项目；1 项中标公告：1 项设备项目；1 项审批公告：1 项

传感器设备项目。

图表 9：本周国内主要晶圆厂、封测厂设备及厂建相关招标中标情况

文件类型 时间 项目 招标公司

招标公告 2025/6/24 上海华力微电子有限公司常压高温退火炉采购国际招标公告 上海华力

中标公告 2025/6/25 上海积塔半导体有限公司特色工艺生产线建设项目评标结果公示公告(1) 积塔半导体

招标公告 2025/6/24 上海积塔半导体有限公司特色工艺生产线建设项目国际招标公告(1) 积塔半导体

招标公告 2025/6/27 长电汽车芯片成品制造封测一期 液态气体供应服务采购项目公告 长电科技

招标公告 2025/6/26 华虹宏力半导体制造有限公司 8 英寸集成电路制造项目国际招标公告(2) 华虹宏力

备案/审批 2025/6/25 基于异构集成技术的高端电容式 MEMS 传感器项目 燕东微

招标公告 2025/6/25 四川雅吉芯设备需求公告 扬杰科技

资料来源：千里马招标网，爱建证券研究所

2.2.3 可控核聚变：5 月至今累计 40 项招标项目

我们对中科院等离子体物理研究所 2025 年 5-6 月的招/投标数据进行统计，截止

至 6 月 27 日，共 40 项招标项目，28 项中标项目。近七日（0620-0627）新增招

标项目 6 项，其中磁体附属系统 3 项，电路系统 1 项，真空室附属系统 1 项；新
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增中标项目 9 项。

图表 10：近 7 日中科院等离子体物理研究所招标中标情况

招标情况

核聚变项目 分类 项目名称 招标时间 预算金额（万元）

EAST 电路系统 PF7 磁体测试装配集成及辅助外协服务 2025/6/27 500

BEST 磁体及附属系统 PF1 线圈绕制及接头制造 2025/6/25 430

BEST 磁体附属系统 PF6/7 线圈堆叠、体绝缘包绕及 VPI 制造 2025/6/25 640

BEST 真空室及附属系统 A-B，I-J 扇段真空室内外光纤电流传感器制造及安装 2025/6/23 125

BEST 磁体测试平台
内部部件改造内部冷却模块采购项目新增 TF 磁体测试平

台配套阀箱系统及传输线设计制造
2025/6/20 570

EAST 电路系统 PF7 线圈匝间绝缘包绕制造 2025/6/20 540

资料来源：中科院等离子体物理研究所，爱建证券研究所

2.2.4 固态电池设备：固态电池由技术验证走向中试及小规模量产

近期固态电池产业迎来密集催化，从材料端能量密度突破到电池样品量产，再到

设备端整线方案落地，产业链正从"实验室研发"向"规模化量产"加速跃迁。设备

环节已从隐性配套升级为核心瓶颈，其技术储备与整线交付能力将直接决定固态

电池商业化进度，建议重点关注具备全固态电池整线解决方案能力的设备龙头。

图表 11：固态电池行业近期进展

核心企业 固态电池相关业务进展

国轩高科
G 垣准固态电池能量密度达 300wh/kg，续航超 1000 公里，装车路测已超过一万公里；金石全固态电池中试样品能量密度达

350Wh/kg，核心设备实现了 100%国产化，已建成首条 0.2GWh 中试线，开启装车路测。

恩捷股份 发布超纯硫化锂、超细硫化物固态电解质以及高电导硫化物固态电解质膜等核心材料。

赣锋锂业 500Wh/kg 级的全固态电池 10Ah 级样品已实现小批量生产，拟向 eVTOL 企业交付验证样品。

先导智能 成功向一家全球领先的电池制造企业交付了多套固态电池核心装备，包括复合转印设备与高速叠片设备。

宁德时代 展出第三代凝聚态电池，采用高镍正极、硅基负极与复合电解质。

欣旺达 “欣•云霄 2.0”产品能量密度达到 360Wh/kg，计划在 2027 年实现全固态电池能量密度突破 500Wh/kg 的目标。

宝马集团 与 Solid Power 合作开发的全固态电池开始路测。

金龙羽
与客户签订无人机用高能量密度固态电芯采购订单，该订单所采购的电芯为 EC01 系列超能固态电芯，能量密度达 500Wh/kg。

订单约定一年内采购十万支电芯产品。

资料来源：各公司公告，爱建证券研究所

固态电池制造工艺与设备需求重塑，与液态体系工艺差异显著的关键环节有望率

先释放边际增量，具备优先配置价值。固态电池制备工艺在整体框架上延续了液

态锂电的基本逻辑，如极片的浆料混合、涂布、辊压等传统工序仍为核心基础。

然而，在电解质形态、材料结构以及成芯方式等关键环节上发生显著分化，催生
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一批与液态体系差异度高、边际增量显著的核心设备环节，有望成为相关企业价

值重估的重要来源。具体来看，核心分化集中于：

1）正极复合化趋势明确，将固态电解质与活性材料共混构成复合正极，对前端混

浆、分散与涂布精度提出更高要求；2）电解质添加方式转变，固态体系在正极

复合之外，还需在其表面二次涂布电解质膜，形成多层结构叠加，增加工艺复杂

性与设备需求；3）封装路径趋向叠片化，由于固态电解质（如硫化物、氧化物）

韧性较低，不适合卷绕成型，推动整线向高精度叠片与软包封装演进，尤其对铝

塑膜成型与界面密封一致性提出更高标准。

图表 12：固态电池制备工艺及对应价值量占比

资料来源：冯武, 杨龙涛, 李斌.《新能源汽车动力电池发展趋势分析及电池》，爱建证券研究所测算

固态电池技术迭代推动设备结构性升级，推荐重点关注已在复合正极制备、固态

电解质涂布、干法封装及叠片一体化等关键工序完成技术布局、具备率先交付能

力的本土设备企业，有望率先受益于新型电池结构放量周期。
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3. 重要行业数据图表
图表 13：5 月制造业 PMI 为 49.5%，位于荣枯线之下 图表 14：5 月全部工业品 PPI 同比-3.3%，环比-0.4%

资料来源：国家统计局，爱建证券研究所 资料来源：国家统计局，爱建证券研究所

图表 17：4 月全球半导体销售额同比+22.8% 图表 18：4 月中国半导体销售额同比+14.4%

资料来源：WSTS，美国半导体行业协会，爱建证券研究所 资料来源：美国半导体行业协会，爱建证券研究所

图表 15：6 月 26 日 BDI 指数为 1665 点，较上周下降 图表 16：本周国内钢材库存较上周增加 1.1 万吨

资料来源：LME，爱建证券研究所 资料来源：中国海关总署，爱建证券研究所
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图表 19：5 月中国半导体制造设备进口量价同比变化

资料来源：中国海关总署，爱建证券研究所

图表 20：中国服务机器人 5 月产量同比+13.8% 图表 21：中国工业机器人 5 月产量同比+35.5%

资料来源：iFinD，爱建证券研究所 资料来源：iFinD，爱建证券研究所

图表 22：5 月中国机械零部件进口量价同比变化 图表 23：5 月中国机械零部件出口量价同比变化

资料来源：iFinD，爱建证券研究所 资料来源：iFinD，爱建证券研究所
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图表 24：中国 5 月叉车内销同比+6.7%，外销+16.6% 图表 25：中国 5 月液压挖掘机内销同比-1.5%，外销+5.4%

资料来源：国家统计局，爱建证券研究所 资料来源：国家统计局，爱建证券研究所

图表 26：本周磷酸铁锂、三元材料价格变动情况 图表 27：6 月 25 日主流品种硅片均价 1.08 元/片

资料来源：iFinD，爱建证券研究所 资料来源：中国电力企业联合会，Infolink，爱建证券研究所

图表 28：5 月中国光伏新增装机容量同比+150% 图表 29：5 月风力发电量同比+11%，太阳能同比+7.3%

资料来源：中国电力企业联合会，爱建证券研究所 资料来源：中国电力企业联合会，Infolink，爱建证券研究所
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4. 周度 VC/PE 总结
根据 IT 桔子数据，本周（06/21-06/27）共有 43 项先进制造相关 VC/PE 投资信息。

1）以产业分类，人形机器 6 项，集成电路 8 项，新能源 5 项，航空航天 4 项，

其他产业 20 项；2）以投资轮次分类，早期投资阶段（包含天使轮、种子轮和 A

轮）共 24 项，中期投资阶段（包含 B 轮和 C 轮）共 9 项，后期投资阶段（包含 D

轮至 IPO）1 项，战略融资 9 项。

5. 风险提示
国际贸易摩擦风险、宏观环境波动风险、新技术投产不达预期。

图表 30：5 月至今先进制造产业融资案例统计（按行业） 图表 31：近期先进制造产业融资案例统计（按阶段）

资料来源：IT 桔子，爱建证券研究所 资料来源：IT 桔子，爱建证券研究所
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