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[Table_Summary] 
◼ 资本市场新闻：1）习近平主持召开中央财经委员会第六次会议，推进 

全国统一大市场建设、海洋经济高质量发展，强调建设全国统一大市场

是构建新发展格局、推动高质量发展的需要，要认真落实党中央部署，

加强协调配合，形成推进合力。2）两部门印发《支持创新药高质量发展

的若干措施》，支持医保数据用于创新药研发，加强医疗、医保、医药

三方信息互通与协同，做好医保数据资源管理，推动医保领域公共数据

资源利用。在确保数据安全、合法合规的基础上，探索为创新药研发提

供必要的医保数据服务。3）PMI 三大指数均有回升，我国经济景气水

平总体保持扩张，制造业市场供需两端均有所扩张，经济运行基本面稳

中向好；非制造业商务活动指数扩张有所加快，经济内生动力稳步改善。 

◼ 行业新闻：1）疆建成全国最大全钒液流储能项目，能源转化与供应能
力优势明显；2）6 月中国百城新房均价小涨，二手房均价下跌；3）油
价“三连涨”，终端用户用油成本将继续增加。 

◼ 市场表现：1）行情回顾：2025 年 7 月 1 日，科创 50 指数下跌 0.86%，
创业板指下跌 0.24%，上证指数与 A 股指数均上涨 0.39%，北证 50 指
数上涨 0.68%，沪深 300 指数上涨 0.17%。2）北证 A 股板块对比：截
至 2025 年 7 月 1 日，北交所 A 股成分股数量为 268 家，平均市值 31.69

亿元。个股方面，113 只股票收盘上涨，涨幅前三的华维设计、锦波生
物、锦好医疗，分别上涨 30.00%、10.97%、10.63%；下跌个股中，派特
尔、同辉信息、国源科技，分别下跌 9.37%、9.24%、7.47%。 

◼ 公司公告：1）鼎智科技：《完成 2025 年股权激励计划限制性股票首次
授予登记》；2）万德股份：《回购计划实施进展顺利，累计完成上限比
例达 84.33%》；3）海能技术：《回购实施进度达 54.34%，股权激励计
划稳步推进》 

◼ 今日新股：无。 

◼ 风险提示：个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不
及预期等。  
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1.   资本市场新闻 

习近平主持召开中央财经委员会第六次会议，推进全国统一大市场建设、海洋经济高

质量发展。 

新华社报道，中共中央总书记、国家主席、中央军委主席、中央财经委员会主任习近

平 7 月 1 日上午主持召开中央财经委员会第六次会议，研究纵深推进全国统一大市场建

设、海洋经济高质量发展等问题。习近平在会上发表重要讲话强调，建设全国统一大市场

是构建新发展格局、推动高质量发展的需要，要认真落实党中央部署，加强协调配合，形

成推进合力。推进中国式现代化必须推动海洋经济高质量发展，走出一条具有中国特色的

向海图强之路。 

两部门印发《支持创新药高质量发展的若干措施》，支持医保数据用于创新药研发。 

香港万得通讯社报道，7 月 1 日，国家医保局、国家卫生健康委印发《支持创新药高

质量发展的若干措施》，其中提出，支持医保数据用于创新药研发。加强医疗、医保、医

药三方信息互通与协同，做好医保数据资源管理，推动医保领域公共数据资源利用。在确

保数据安全、合法合规的基础上，探索为创新药研发提供必要的医保数据服务。依托全国

统一的医保信息平台，做好疾病谱、临床用药需求等数据归集和分析，开发适配创新药研

发需求的数据产品，支持医药企业、科研院所、医疗机构等合理确定研发方向、布局研发

管线，提升创新效率。 

PMI 三大指数均有回升，我国经济景气水平总体保持扩张。 

6 月 30 日，国家统计局服务业调查中心、中国物流与采购联合会发布数据显示，6 月

份，制造业采购经理指数（PMI）、非制造业商务活动指数和综合 PMI 产出指数分别为

49.7%、50.5%和 50.7%，比上月上升 0.2、0.2 和 0.3 个百分点，我国经济景气水平总体保

持扩张。制造业市场供需两端均有所扩张，经济运行基本面稳中向好；非制造业商务活动

指数扩张有所加快，经济内生动力稳步改善。 

 

2.   行业新闻 

新疆建成全国最大全钒液流储能项目，能源转化与供应能力优势明显。 

近日，新疆吉木萨尔北庭 100 万千瓦+20 万千瓦/100 万千瓦时全钒液流储能一体化项

目主体工程完工，标志着项目建设进入收尾阶段。该项目装机容量达 1000 兆瓦，储能规

模为 100 万千瓦时，储能时长 5 小时，年均发电量预计约 17.2 亿千瓦时，可显著减少二

氧化碳排放，环保效益突出。作为全国最大的全钒液流储能项目，其能源转化与供应能力

优势明显。根据规划，到 2025 年底，新疆将建成 218 座新型储能电站，并网规模将超 2000
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万千瓦，整体装机规模有望位居全国前列、西部第一。 

6 月中国百城新房均价小涨，二手房均价下跌。 

中新社北京 7 月 1 日电 (记者 庞无忌)中指研究院 7 月 1 日发布的数据显示，6 月份

中国百城新房均价同环比均延续小涨态势，百城二手房均价同环比均下跌。当日发布的数

据显示，6 月份，中国 100 个城市新建住宅平均价格为每平方米 16847 元(人民币，下同)，

环比上涨 0.19%，同比上涨 2.59%。100 个城市二手住宅平均价格为每平方米 13691 元，

环比下跌 0.75%，同比下跌 7.26%。分析认为，6 月份，部分核心城市持续推出优质改善

性项目，在此带动下，百城新建住宅价格环比继续结构性上涨。同期，二手住宅挂牌量维

持高位，市场仍在“以价换量”，6 月百城二手房价格继续调整。 

油价“三连涨”，终端用户用油成本将继续增加。 

国家发展改革委 7 月 1 日发布的公告显示，按照现行成品油价格形成机制，自 2025

年 7 月 1 日 24 时起，国内汽、柴油价格(标准品，下同)每吨分别上涨 235 元和 225 元。

这是今年以来成品油零售限价首次实现“三连涨”。据金联创测算，本次调价落地后，折

合 92 号汽油上调 0.18 元/升，95 号汽油上调 0.2 元/升，0 号柴油上调 0.19 元/升。按油箱

容量为 50 升的小型家用车来算，加满一箱油约多花 8 元左右，终端用户用油成本将继续

增加。 

 

 

3.   市场表现 

3.1.   北交所板块表现 

行情回顾：2025 年 7 月 1 日，北证 50 指数上涨 0.68%，上证指数上涨 0.39%，A 股

指数同步上涨 0.39%，沪深 300 指数微涨 0.17%；创业板指与科创 50 指数表现疲软，分

别下跌 0.24%和 0.86%。 

北证 A 股板块对比：截至 2025 年 7 月 1 日，北证 A 股成分股共 268 个，公司平均

市值 31.69 亿。2025 年 7 月 1 日，北交所成交额 307.26 亿元，较上一交易日减少 0.08

亿元；成交量达 13.00 亿股，环比增加 0.28 亿股；换手率小幅攀升至 6.95%，较前值提

升 0.05 个百分点。 

3.2.   北交所个股表现 

个股来看，2025 年 7 月 1 日，收盘上涨的共 113 只，涨幅居前的有华维设计、锦波

生物、锦好医疗，分别上涨 30.00%、10.97%、10.63%；跌幅居前的有派特尔、同辉信息、

国源科技，分别下跌 9.37%、9.24%、7.47%。 
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图1：2025 年 7 月 1 日市场成交额走势  图2：2025 年 7 月 1 日指数涨跌幅 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

图3：2025 年 7 月 1 日北交所涨幅前五  图4：2025 年 7 月 1 日北交所跌幅前五 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

图5：涨幅前五个股所属板块 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所 
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4.   公司公告 

【鼎智科技：完成2025年股权激励计划限制性股票首次授予登记的公告】公司于

2025年5月29日向67名激励对象定向发行191.80万股限制性股票，授予价格为19.19元/

股，占公司总股本的1.019%，其中高管团队获配比例达11.27%（含副总经理娄安云8.40

万股、时立强3.50万股，财务总监吴云4.20万股及董事会秘书孙磊7.00万股），58名核心

员工合计获配164.50万股，另设14.00万股预留权益。本次授予因2024年度权益分派实施

对授予价格及数量进行调整，原授予价格27.07元/股经资本公积转增股本后调至19.19元/

股，首次授予数量由137万股增至191.80万股。解除限售安排分三期执行，考核年度为

2025-2027年，要求以2024年营收为基数分别实现15%、25%、45%的增长率，个人解除

限售比例与绩效考核评级挂钩。经测算，本次股权激励总费用为3,402.53万元，2025-

2028年分别摊销1,190.89万元、1,446.08万元、623.80万元及141.77万元。完成授予后公司

总股本增至190,164,392股，有限售条件股份占比提升至15.02%。潜在风险。 

【万德股份：回购计划实施进展顺利，累计完成上限比例达84.33%公告】西安万德

能源化学股份有限公司于2024年7月通过董事会及股东大会审议通过股份回购方案，拟以

自有资金通过竞价方式回购50万至100万股（占总股本0.56%-1.12%），回购价格上限9元

/股，资金规模450万-900万元，回购股份将用于员工持股或股权激励。截至2025年6月30

日，公司已回购84.33万股（占拟回购上限的84.33%），成交价区间6.63-9.00元/股，累计

支付591.56万元（占资金上限65.73%），实施进度符合既定方案。根据规则，若回购数

量达上限或董事会提前终止，回购期限将相应调整，目前未出现实施差异。 

【海能技术：回购实施进度达54.34%，股权激励计划稳步推进公告】海能未来技术

集团股份有限公司于2025年3月20日通过董事会及监事会决议启动股份回购计划，拟投入

资金2800万元至5600万元，回购价格上限经权益分派调整后为14.86元/股，回购股份将用

于实施股权激励以提升团队凝聚力。截至2025年6月30日，公司已通过竞价交易累计回购

246.07万股，占总股本2.89%，成交价格区间为11.35元/股至14.99元/股，实际支付金额

3042.94万元（含交易费用），完成拟回购金额上限的54.34%。根据调整后价格测算，剩

余可回购股份数量预计不低于172.08万股，回购实施期限将持续至2026年3月20日。当前

进展符合既定方案，未出现偏离计划情形。 

 

5.   今日新股 

无。 

 

6.   风险提示 

个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不及预期等。
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行业投资评级： 

增持：预期未来 6 个月内，行业指数相对强于基准 5%以上； 

中性：预期未来 6 个月内，行业指数相对基准-5%与 5%； 

减持：预期未来 6 个月内，行业指数相对弱于基准 5%以上。 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相

对评级体系，表示投资的相对比重建议。投资者买入或者卖出证券的决定应当充分考虑自身

特定状况，如具体投资目的、财务状况以及特定需求等，并完整理解和使用本报告内容，不

应视本报告为做出投资决策的唯一因素。 

东吴证券研究所 
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邮政编码：215021 

传真：（0512）62938527 

公司网址：http://www.dwzq.com.cn 


