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【A 股市场大势研判】

市场窄幅震荡，沪指微跌

市场表现：

指数名称 收盘点位 涨跌幅 涨跌 上证指数分时图

上证指数 3454.79 -0.09% -2.96

深证成指 10412.63 -0.61% -63.67

沪深 300 3943.68 0.02% 0.92

创业板 2123.72 -1.13% -24.20

科创 50 982.64 -1.22% -12.16

北证 50 1439.15 -1.23% -17.92

资料来源：东莞证券研究所，iFinD数据

板块排名：

申万行业表现前五 申万行业表现后五 概念板块表现前五 概念板块表现后五

钢铁 3.37% 电子 -2.01%
低辐射玻璃

（Low-E）
4.24% 脑机接口 -2.60%

煤炭 1.99% 通信 -1.96% 硅能源 4.19% EDR 概念 -2.47%

建筑材料 1.42% 国防军工 -1.94% 特钢概念 3.25% 太赫兹 -2.38%

农林牧渔 0.84% 计算机 -1.64% 可燃冰 2.93%
共封装光学

（CPO）
-2.29%

银行 0.75% 美容护理 -1.09% 代糖概念 2.30% 光刻机 -2.22%

资料来源：东莞证券研究所，iFinD数据

后市展望：

周三，A 股市场窄幅震荡，沪指微跌。早盘市场震荡调整，创业板指领跌，盘面上看，

海洋经济概念股集体走强，光伏概念股震荡反弹，代糖概念股表现活跃，芯片股继续调整。

午后指数维持震荡格局，截至收盘，沪指、深成指和创业板指分别下跌 0.09%、0.61%和

1.13%。个股跌多涨少，全市场超 3200 只个股下跌。板块方面，钢铁、煤炭、建筑材料、

农林牧渔和银行等板块涨幅靠前；电子、通信、国防军工、计算机和美容护理等板块跌幅

靠前。概念指数方面，低辐射玻璃（Low-E）、硅能源、特钢概念、可燃冰和代糖概念等

板块涨幅靠前；脑机接口、EDR 概念、太赫兹、共封装光学（CPO）和光刻机等板块跌幅
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靠前。

值得注意的是，海洋经济概念股全线爆发，海工装备概念股强势领涨，消息面上，中

央财经委员会第六次会议于 7月 1日上午召开，会议研究纵深推进全国统一大市场建设、

海洋经济高质量发展等问题。会议指出，推动海洋经济高质量发展，要加强顶层设计，加

大政策支持力度，鼓励引导社会资本积极参与发展海洋经济。

周三，市场全天震荡调整，沪指微跌，创业板指跌超 1.1%。从资金方面看，沪深两

市全天成交额 1.38 万亿元，较上个交易日缩量 891 亿。海外市场方面，美联储主席鲍威

尔在欧洲央行的年度论坛上表示，绝大多数美联储委员预计今年晚些时候会降息。不会排

除任何一次会议采取行动的可能性，这将取决于数据。当前美国经济依旧稳健，美联储仍

有动力维持观望态度，且通胀压力逐步传导，后续关税谈判及其影响存在较大不确定性，

美联储暂停降息步伐或有所延续，9月或重启降息。从国内市场看，6月 PMI 数据显示制

造业景气回升，企业预期逐渐修复，反应出我国经济有足够的韧性。往后看，7月中报预

告、快报将陆续发布，业绩对于个股表现的影响显著。此外，当前市场的关注焦点将转向

国内政策、中美关税和美联储降息，这或是中期行情的基础，7月政治局会议依然是重要

的观察窗口。板块上建议关注金融、机械设备、大消费和 TMT 等板块。

风险提示：

海外经济超预期下滑，以及中美贸易摩擦超预期恶化，导致外需回落，国内出口承压；

全球主要经济体超预期延长加息周期，高利率环境使全球经济增速明显放缓，压缩国内资

金面；海外信用收缩引发风险事件，可能对市场流动性造成冲击，干扰利率和汇率走势。
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东莞证券研究报告评级体系：

公司投资评级

买入 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 15%以上

增持 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间

持有 预计未来 6个月内，股价表现介于市场指数±5%之间

减持 预计未来 6个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上

无评级
因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，

导致无法给出明确的投资评级；股票不在常规研究覆盖范围之内

行业投资评级

超配 预计未来 6个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上

标配 预计未来 6个月内，行业指数表现介于市场指数±10%之间

低配 预计未来 6个月内，行业指数表现弱于市场指数 10%以上

说明：本评级体系的“市场指数”，A 股参照标的为沪深 300 指数；新三板参照标的为三板成指。

证券研究报告风险等级及适当性匹配关系

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告

中风险 主板股票及基金、可转债等方面的研究报告，市场策略研究报告

中高风险 创业板、科创板、北京证券交易所、新三板（含退市整理期）等板块的股票、基金、可转债等

方面的研究报告，港股股票、基金研究报告以及非上市公司的研究报告

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告

投资者与证券研究报告的适当性匹配关系：“保守型”投资者仅适合使用“低风险”级别的研报，“谨慎型”

投资者仅适合使用风险级别不高于“中低风险”的研报，“稳健型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中风险”

的研报，“积极型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中高风险”的研报，“激进型”投资者适合使用我司各类

风险级别的研报。
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