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经济向好定调下，供给端政策预期升温——        

中财委第六次会议影响观察 

毛磊          投资咨询从业资格号：Z0011222   maolei@gtht.com 

王笑          投资咨询从业资格号：Z0013736 Wangxiao@gtht.com 

报告导读： 

◼ 摘要： 

7 月 1 日，中央财经委员会第六次会议召开。本次会议主题为统一大市场、海洋经济。统一大市场在

党的二十届三中全会将其列为构建高水平社会主义市场经济体制的核心任务，主要是打破地方保护、消除

市场分割，实现政策规则统一、基础设施互联、要素流动自由的现代市场体系，最终还是希望重塑资源配

置机制并释放超大规模市场红利，更好促进内需市场建设与内循环发展，避免重复建设与资源配置扭曲。 

7 月 2 日，商品市场表现强势，与会议中“统一大市场”建设首先强调的内容“依法依规治理企业低

价无序竞争，引导企业提升产品品质，推动落后产能有序退出”有关；叠加 7 月 1 日《求是》杂志关于

“反内卷”的文章，以及部分行业出现限产传闻共振，市场对新一轮供给侧改革预期升温。不过，关于

“反内卷”的政策走向，从去年 7 月的政治局会议、到去年年底的中央经济工作会议，再到今年两会，以

及总书记的活动，发改委、市场监督总局等各个部位，均在反复强调，第六次中财委的会议并不是首次提

出，只不过近期“反内卷”开始在汽车、立法、规章制度发布等多领域落地，显示出“反内卷”正从高层

政策指引转为基层落地阶段，因此后期的确不排除相关政策有持续落地的可能。 

特别需要指出的是，我们认为，政策在供给侧方面的发力，离不开经济趋稳这一基础环境。在 6 月 27

日召开的央行二季度货币政策例会上，定调经济“呈现向好态势”，并删除“择机降准降息”表述，因此

刺激政策落地优先度下降，稳增长（譬如“保就业”）的压力降低。而在“供大于求”环境下，经济供给

侧“反内卷”、控产能的优先级提升，自然也顺理成章。 
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（正文） 

7 月 1 日，习近平主持召开中央财经委员会第六次会议强调，纵深推进全国统一大市场建设，推动海

洋经济高质量发展。 

1.  财经委会议提出“纵深推进全国统一大市场建设”，首先强调“无序竞争和

产能问题” 

根据公开资料显示，中央财经委员会是党中央直属议事协调机构，负责经济、生态文明和科技领域的

顶层设计、重大问题审议及政策部署，其议题设置既服务于短期经济稳定，也锚定高质量发展长期目标。 

2018 年首次召开后平均每年举行 2-3 次会议，去年仅召开一次，今年截至目前也仅召开一次。会议均

与政治局会议、中央经济工作会议精神高度契合。内容上既有偏制度建设层面、偏务虚方向的，譬如 2023

年两次会议分别聚焦现代化产业体系，耕地保护；也有偏务实层面、对实体经济影响较明显的内容，譬如

2024 年 2 月会议提出“推动大规模设备更新和消费品以旧换新”，对近一年消费的带动作用较强。 

本次会议主题为统一大市场、海洋经济，核心内容为“五统一、一开放”市场建设。统一大市场在党

的二十届三中全会将其列为构建高水平社会主义市场经济体制的核心任务，主要是打破地方保护、消除市

场分割，实现政策规则统一、基础设施互联、要素流动自由的现代市场体系，最终还是希望重塑资源配置

机制并释放超大规模市场红利，更好促进内需市场建设与内循环发展，避免重复建设与资源配置扭曲。 

在具体做法上，会议首先强调“依法依规治理企业低价无序竞争，引导企业提升产品品质，推动落后

产能有序退出”。叠加近期多个领域出现的“反内卷”政策，一时间市场对于新一轮供给侧改革再次开启

的预期升温。 

 

图 1：“统一大市场建设”时间线 

 

资料来源：公开资料、国泰君安期货研究 

 

2.  “反内卷”并非新事物，但经过多次的顶层宣导后，近期开始趋于落地 

7 月 2 日，商品市场表现强势，与上文提到的“依法依规治理企业低价无序竞争，引导企业提升产品

品质，推动落后产能有序退出”内容有一定关系，市场对新一轮供给侧改革预期升温。叠加 7 月 1 日《求

是》杂志关于“反内卷”的文章，以及部分行业出现限产消息，使得情绪面出现共振影响。 

不过，关于“反内卷”的政策方向，从去年 7 月的政治局会议、到去年年底的中央经济工作会议，再

内容主体时间

指引提出加力破除地方保护和市场分割，要求各地区在
实施财政、税费、价格、土地、资源环境等方面的招商
引资优惠政策时，不得突破国家规定的红线底线

《全国统一大市场建设指引
（试行）》发布

2025年1月7日

李强在会上强调，要把发展的战略立足点放在做强国内
大循环上，以国内大循环的内在稳定性和长期成长性对
冲国际循环的不确定性，推动我国经济行稳致远

做强国内大循环工作推进会—
—国家层面首次专题部署国内
大循环的推进会

2025年5月15
日

纵深推进全国统一大市场建设中央财经委员会第六次会议2025年7月1日
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到今年两会，以及总书记的活动；发改委、市场监督总局等各个部位，均在反复强调。可见 7 月 1 日中财

委的会议并不是首次提出，只不过“反内卷”从此前高层反复强调，重点在于方向性指引之后，近期开始

通过行业自律机制、立法、设立规章制度等方式，使“反内卷”真正开始进入到落地阶段。譬如 6 月初汽

车行业的所谓“三道红线”的消息，就提到“控产能”的问题。 

 

图 2：“反内卷”相关政策出台时间线 

 

资料来源：公开资料、国泰君安期货研究 

 

3.  经济“呈现向好态势”下，供给端政策出台空间打开 

6 月 27 日，央行发布二季度货币政策委员会例会新闻稿，定调经济“呈现向好态势”，甚至删除了

“择机降准降息”的表述，因此短期稳增长的压力有所减弱，刺激政策落地的紧迫性下降。而鉴于当前宏

观经济面临的“供需”不匹配的问题（亦可参考我们宏观总量半年报《观势明变，固本枝荣》对这一问题

的阐述），政策面在稳增长压力(譬如保就业压力)减小的环境下，市场预期政策开始向供给端调控产量的

方向倾斜。尤其对建材、光伏、汽车等部分产能压力较大的领域，出台产能调控政策的预期升温，加上这

类商品前期供大于求压力下价格跌幅明显，因此带来了较大的价格超跌反弹动能。 

 

 

内容主体时间

提出“要强化行业自律，防止‘内卷式’恶性竞争”，这是中央层面首次提及反内卷政治局会议2024年7月30日

强调了综合整治“内卷式”竞争中央经济工作会议12月

明确提出综合整治“内卷式”竞争，推动产业升级与创新全国发展和改革工作会议年底

2025年，要综合整治“内卷式”竞争，积极化解一些行业供大于求的阶段性矛盾发改委副秘书长国新办发布会2025年1月3日

明确将“综合整治内卷式竞争”列为年度任务两会《政府工作报告》3月5日

强调要深化要素市场化配置改革，主动破除“内卷式”竞争总书记参加江苏代表团审议3月5日

强调将“反内卷”纳入监管重点，尤其在光伏、电商、汽车领域整治低价倾销、同质化竞争市场监管总局党组扩大会议3月

贵州要积极融入全国统一大市场建设，坚决破除地方保护、市场分割、“内卷式”竞争习近平在贵州考察3月18日

题为《综合整治“内卷式” 竞争 维护公平竞争市场秩序》市场监督管理总局党组书记在
《人民日报》上发文

5月16日

发改委明确强调整治“内卷式”竞争的重要性，提出通过优化产业布局、遏制落后产能扩张、
强化市场监管等措施推动高质量发展

新闻发布会5月

首次在法律中直接针对“内卷式”竞争制定条款，将于2025年10月15日施行人大常委会通过新修订的《反
不正当竞争法》

6月

要求开展新能源汽车行业“内卷”问题综合整治，并将依法行政意识能力提升作为重点任务工信部装备工业一司发布通知6月

针对汽车行业的支付账期痼疾，明确大型企业付款账期限制，并通过供应链金融规范遏制内
卷衍生问题

《保障中小企业款项支付条例》6月

依法依规治理企业低价无序竞争，引导企业提升产品品质，推动落后产能有序退出习近平主持召开中央财经委员
会第六次会议

7月1日

要供需两侧协同发力，促进总供给和总需求动态平衡；规范政府行为，促进有效市场和有为
政府更好结合；强化行业自律，提高行业和企业反“内卷”的自觉性。

《求是》杂志发文《深刻认识
和综合整治“内卷式”竞争》

7月1日
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