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丁酮、苯胺、双氧水涨幅居前，三代制

冷剂价格高位运行 

——基础化工行业周报（2025.6.20-2025.6.27）     

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] 
◼ 市场行情走势 

过去一周（6.20-6.27），基础化工指数涨跌幅为3.11%，沪深300指数

涨跌幅为1.95%，基础化工板块跑赢沪深300指数1.15个百分点，涨跌

幅居于所有板块第16位。基础化工子行业涨跌幅靠前的有：膜材料

（10.94%）、纺织化学制品（7.44%）、有机硅（7.40%）、合成树脂

（6.95%）、其他橡胶制品（6.83%）。 

 

◼ 化工品价格走势 

周涨幅排名前五的产品分别为：国际尿素（13.33%）、丁酮

（10.27%）、苯胺（5.64%）、双氧水（5.56%）、液氯（4.90%）。

周跌幅前五的产品分别为：WTI 原油（-12.56%）、国际石脑油（-

12.16%）、布伦特原油（-12.00%）、国产维生素D3（-11.90%）、大

庆原油（-11.88%）。 

 

◼ 行业重要动态 

6月三代制冷剂价格高位运行，R22价格略有下降。据钢联数据，截至6

月30日，R22、R32、R125、R134a华东地区市场价分别为31000、

52500、45000、50000元/吨，月涨幅分别为-11.4%、4.0%、0.0%、

3.1%。制冷剂内贸市场，6月制冷剂市场部分阴跌，个别月底报盘上

行，月内华东主流大厂调涨频率放缓，月内R22渠道市场阴跌为主。月

内主流制冷剂型号R32和R134a市场情绪偏积极，主因传统旺季保供空

调厂和汽车主机厂为主。月底主流大厂明牌官宣新报价，跨度1000-

2000元/吨不等。其中制冷剂R32调涨跨度最大，且内外贸报盘依旧同

步调涨。 

 

商务部：对原产于欧盟的进口甲苯胺继续征收反倾销税。据界面新闻，

6月27日，商务部公布对原产于欧盟的进口甲苯胺所适用反倾销措施的

期终复审裁定。商务部裁定，如果终止反倾销措施，原产于欧盟的进口

甲苯胺对中国的倾销可能继续或再度发生，对中国甲苯胺产业造成的损

害可能继续或再度发生。依据《反倾销条例》第五十条的规定，商务部

根据调查结果向国务院关税税则委员会提出继续实施反倾销措施的建

议，国务院关税税则委员会根据商务部的建议作出决定，自2025年6月

28日起，对原产于欧盟的进口甲苯胺继续征收反倾销税，实施期限为5

年。其中，对朗盛德国有限责任公司征收反倾销税税率19.6%，对其他

欧盟公司征收反倾销税税率36.9%。 

 

◼ 投资建议 

当前时点建议关注如下主线：1、制冷剂板块。随着三年基数期结束，

三代制冷剂行业供需格局将迎来再平衡，价格中枢有望持续上行，建议

关注金石资源、巨化股份、三美股份、永和股份。2、化纤板块。建议

关注华峰化学、新凤鸣、泰和新材。3、建议关注万华化学、华鲁恒

升、鲁西化工、宝丰能源等优质标的。4、轮胎板块。建议关注赛轮轮

 
[Table_Industry] 行业: 基础化工 

日期: 
 
shzqdatemark    

 

   
[Table_Author] 分析师: 于庭泽 

SAC 编号: S0870523040001 
 

 

   
[Table_QuotePic] 最近一年行业指数与沪深 300 比较  

 
 
 

 

   
[Table_ReportInfo] 相关报告： 

《地缘冲突不确定性加剧，原油、纯苯、

液化气涨幅居前 ——基础化工行业周报

（2025.6.13-2025.6.20）》 

——2025 年 06 月 25 日 

《中东地缘局势推涨油价，中国钾肥大合

同落地 ——基础化工行业周报（2025.6.6-

2025.6.13）》 

——2025 年 06 月 18 日 

《国际油价上涨，印度钾肥大合同落地，

关注农化板块 ——基础化工行业周报

（2025.5.30-2025.6.6）》 

——2025 年 06 月 11 日 
 

 

-13%

-9%

-4%

0%

5%

9%

13%

18%

22%

07/24 09/24 11/24 02/25 04/25 06/25

基础化工 沪深300

2025年07月02日



行业周报 
 

 

 

胎、森麒麟、玲珑轮胎。5、农化板块。建议关注亚钾国际、盐湖股

份、兴发集团、云天化、扬农化工。6、优质成长标的。建议关注蓝晓

科技、圣泉集团、山东赫达。 

维持基础化工行业“增持”评级。 

 

◼ 风险提示 

原油价格波动，需求不达预期，宏观经济下行 
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1  市场行情走势 

1.1  行业走势情况 

过去一周（6.20-6.27），基础化工指数涨跌幅为 3.11%，沪

深300指数涨跌幅为1.95%，基础化工板块跑赢沪深300指数1.15

个百分点，涨跌幅居于所有板块第 16 位。 

图 1：行业（申万）涨跌幅 

 
资料来源：iFinD，上海证券研究所 

过去一周，基础化工子行业涨跌幅靠前的有：膜材料

（10.94%）、纺织化学制品（7.44%）、有机硅（7.40%）、合

成树脂（6.95%）、其他橡胶制品（6.83%）。 

 

图 2：基础化工（申万）子行业涨跌幅 

 
资料来源：iFinD，上海证券研究所 
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1.2  个股走势情况 

过去一周，基础化工涨幅居前的个股有：大东南（50.00%），

泰 和 科 技 （48.09%） ， 华 盛 锂 电 （37.28%） ， 奥 瑞 德

（31.54%），天晟新材（31.41%）。 

 

表 1：过去一周基础化工（中信）涨幅前十个股 

代码 股票名称 周涨跌幅 

002263.SZ 大东南 50.00% 

300801.SZ 泰和科技 48.09% 

688353.SH 华盛锂电 37.28% 

600666.SH 奥瑞德 31.54% 

300169.SZ 天晟新材 31.41% 

603928.SH 兴业股份 30.93% 

301565.SZ 中仑新材 30.15% 

603155.SH 新亚强 29.74% 

688398.SH 赛特新材 27.02% 

002108.SZ 沧州明珠 26.93% 

资料来源：iFinD，上海证券研究所 

 

过去一周，基础化工涨跌幅靠后的个股有：振华股份（-

25.72%），宁新新材（-18.65%），金牛化工（-14.44%），广康

生化（-12.75%），恒光股份（-12.41%）。 

 

表 2：过去一周基础化工（中信）涨跌幅靠后个股 

代码 股票名称 周涨跌幅 

603067.SH 振华股份 -25.72% 

839719.BJ 宁新新材 -18.65% 

600722.SH 金牛化工 -14.44% 

300804.SZ 广康生化 -12.75% 

301118.SZ 恒光股份 -12.41% 

003017.SZ 大洋生物 -9.57% 

300920.SZ 润阳科技 -9.52% 

002250.SZ 联化科技 -9.28% 

600714.SH 金瑞矿业 -8.16% 

831152.BJ 昆工科技 -7.86% 

资料来源：iFinD，上海证券研究所 
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2  化工品价格走势 

2.1  价格统计 

根据我们化工数据库统计的产品价格，周涨幅排名前五的产

品分别为：国际尿素（13.33%）、丁酮（10.27%）、苯胺

（5.64%）、双氧水（5.56%）、液氯（4.90%）。周跌幅前五的

产品分别为：WTI 原油（-12.56%）、国际石脑油（-12.16%）、

布伦特原油（-12.00%）、国产维生素 D3（-11.90%）、大庆原油

（-11.88%）。 

 

表 3：过去一周化工产品价格涨幅前五 

名称 周涨跌幅 2025 年初至今 

国际尿素 13.33% 33.86% 

丁酮 10.27% -8.23% 

苯胺 5.64% -12.05% 

双氧水 5.56% 25.39% 

液氯 4.90% -47.00% 

资料来源：iFinD，百川盈孚，上海证券研究所 

 

表 4：过去一周化工产品价格跌幅前五 

名称 周涨跌幅 2025 年初至今 

WTI 原油 -12.56% -8.64% 

国际石脑油 -12.16% -14.33% 

布伦特原油 -12.00% -9.20% 

国产维生素 D3 -11.90% -30.19% 

大庆原油 -11.88% -13.38% 

资料来源：iFinD，百川盈孚，上海证券研究所 

 

图 3：国际尿素价格走势  图 4：丁酮价格走势 

 

 

 
资料来源：iFinD，上海证券研究所  资料来源：百川盈孚，上海证券研究所 
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图 5：苯胺价格走势  图 6：双氧水价格走势 

 

 

 
资料来源：百川盈孚，上海证券研究所  资料来源：百川盈孚，上海证券研究所 

 

 

图 7：液氯价格走势  图 8：WTI 原油价格走势 

 

 

 
资料来源：百川盈孚，上海证券研究所  资料来源：iFinD，上海证券研究所 

 

 

图 9：国际石脑油价格走势  图 10：布伦特原油价格走势 

 

 

 

资料来源：iFinD，上海证券研究所  资料来源：iFinD，上海证券研究所 
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图 11：国产维生素 D3 价格走势  图 12：大庆原油价格走势 

 

 

 
资料来源：iFinD，上海证券研究所  资料来源：iFinD，上海证券研究所 

 

2.2  化工品价差统计 

表 5：化工品价差涨跌前五 

名称 周涨跌幅 名称       周涨跌幅 

丁酮价差 47.69% 环氧丙烷（PO）价差 -44.34% 

三聚磷酸钠价差 12.34% PTMEG 价差 -23.05% 

涤纶短纤价差 11.16% 乙二醇价差 -12.42% 

己二酸价差 8.08% 钛白粉锐钛型价差 -8.86% 

涤纶长丝 FDY 价差 7.48% 聚合 MDI 价差 -4.64% 

资料来源：iFinD，百川盈孚，上海证券研究所 
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3  投资建议 

当前时点建议关注如下主线：1、制冷剂板块。随着三年基数

期结束，三代制冷剂行业供需格局将迎来再平衡，价格中枢有望

持续上行，建议关注金石资源、巨化股份、三美股份、永和股份。

2、化纤板块。建议关注华峰化学、新凤鸣、泰和新材。3、建议

关注万华化学、华鲁恒升、鲁西化工、宝丰能源等优质标的。4、

轮胎板块。建议关注赛轮轮胎、森麒麟、玲珑轮胎。5、农化板块。

建议关注亚钾国际、盐湖股份、兴发集团、云天化、扬农化工。6、

优质成长标的。建议关注蓝晓科技、圣泉集团、山东赫达。 

维持基础化工行业“增持”评级。 

 

4  风险提示 

原油价格波动，需求不达预期，宏观经济下行 
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